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TOM TAT

Bai viét nay s dung phuwong phdp dinh
tinh va dinh lwong dé trinh bay néi dung kiém
dinh Iy thuyét mé hinh dwong cong Phillips tai
Viét Nam giai doan 2000 - 2014. Két qua nghién
ciu chi ra rang ly thuyér dwong cong Phillips
diing véi dién bién thyc tién tinh hinh kinh té tgi
Viét Nam, diéu nay cho thdy ly thuyét nay rat
hizu ich va c6 gia tri cao trong viéc hoach dinh

chinh sach kinh té vi mé cua Chinh phu ciing
nhiw chinh sach tién té cua Ngan hang Trung
wong. Tir dé, bai bdo cé6 mét sé ham ¥ trong viéc
khuyén khich nang cao i#ng dung Iy thuyét
duwong cong Phillips vao chinh sach qudn ly
kinh té nha méc, gép phan on dinh va phéat
trién kinh té - xa hgi ¢ Viét Nam.

Tir khoa: dirong cong Phillips, lam phét, that nghiép.

1. PAT VAN PE

Trong béi canh nén kinh té nudc ta hién nay,
muc tiéu kiém soét ty 1& lam phét va tao viéc
lam giam ty ¢ thit nghiép ludn Ia nhitng muc
tiéu kinh t& vi mo hang dau. Néu chinh pha thyc
hién tét dwoc hai muc tiéu nay s& gop phan dam
bao kinh té& Viét Nam phat trién bén viing, dam
bao an sinh x& hoi, thuc hién xo6a doi giam
ngheo. Trén thyuc té vin d& lam phat duoc dua ra
thao luan réat nhiéu nhung giai quyét van dé lam
phét két hop véi van dé that nghiép thi chua
dugc nghién ctru thiu d4o triét dé. Trong kinh té
hoc, c6 mot ly thuyét kinh té néi bat thé hién
mbi quan hé giira lam phat va that nghiép do la
ly thuyét duong cong Phillips nhung liéu ly
thuyét nay co ding vai diéu kién hoan canh thyc
tién kinh té tai Viét Nam hay khéng? O Viét
Nam hién van chwa c6 nhiéu nghién ctu kiém

dinh 1y thuyét dwong cong Phillips, do dé
nghién ctru nay dugc thyc hién nham kiém dinh
Iy thuyét mé hinh dwdng cong Phillips vao thuc
tién tai Viét Nam trong giai doan 2000 - 2014 va
dura ra mot s& ham ¥ nang cao tinh wng dung cua
ly thuyét nay vao cac chinh sach kinh té vi mé.
2.COSOLY THUYET

Ly thuyét dwong cong Phillips

Theo Iy luan cua truong phéi kinh té hoc vi
md tong hop: cac nha kinh té cua truong phai
kinh té hoc vi mé tong hop da st dung két qua
nghién ciu cua nha kinh té hoc William Phillips
va vé duong cong Phillips, trong do tryc tung
phan &nh ty 1€ lam phét con truc hoanh phan anh
ty 1& that nghiép. Puong cong Phillips dbc
xudng tir tréi qua phai trén mot dd thi thé hién
quan hé nghich bién giita ty 1& lam phat va ty 1é
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that nghiép. Pay 1a quan hé nghich chiéu, khi ty
I& lam phat ting 1én thi ty I that nghiép giam

xudng va nguoc lai khi ty 1& lam phat giam
xudng thi ty 1¢ that nghiép s& tang lén.

Ty 16
lam phat A
E2
P2
Eo
Po E;
P1
T2 To T1

Ty 18 thit nghiép

Hinh 1. Pwang cong Phillips trong ngin han

Tir mo hinh dwong cong Phillips ngan han
trén cho thay cac nha hoach dinh chinh sach tién
té sé phai lya chon gitia ty 1¢& lam phat va ty 1é
tht nghiép & mot mic nao cho tbi wu nhét. Do
trong ngén han, ching c6 mi quan hé nghich
bién nén mot nén kinh té vai ty 1¢ lam phat vira
phai kiém soat dugc va ty 18 that nghiép thip s&
l& muc tiéu ti vu cua chinh sach tién t&. C6 thé
nhan thiy duong cong Phillips ngan han rét hitu
ich trong viéc hoach dinh chinh sach kinh té cua
Chinh phii ciing nhu chinh sach tién té cua Ngan
hang Trung wong.

Theo ly luan cua chii nghia tién té: truong
phéi cua chu nghia tién t& khong chip nhan ly
luan cua truong phai kinh té hoc vi mé tong
hop. Theo ho duong cong Phillips nhu trén chi
dung trong ngan han hay con goi 1a duong cong
Phillips ngin han. Trong nghién ciu cia minh,
hai nha kinh t& Edmund Phelps va Milton
Friedman cho rang vé mat dai han, dudng cong
Phillips tré' nén thang dung, ngu y rang khong
c6 mdi quan h¢ dai han giira ty Ié that nghiép va
ty I€ lam phat.
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Ty 1& Puong cong Phillips dai han

lam phat A

thillips nedn han (P)

A Puong cong Phillips ngin han (P1)

(Ty 1& that nghiép tu nhién)

U*
Ty 1é tht nghiép

Hinh 2. Pwong cong Phillips trong dai han

Nhu vay trong dai han, ty 1¢ that nghiép thyuc
té s& xoay quanh ty Ié that nghiép tu nhién trong
khi lam phat phat c6 xu hudng tang 1én. Qua
hinh v& duong cong Phillips dai han va phan
tich cho thay trong dai han ty I& lam phat va ty
Ié that nghiép khong c6 quan hé nghich bién nhu
trong ngan han. C6 thé nhan thiy dwong cong
Phillips dai han rat cé hiru ich cho nhiing nha
lam chinh sach kinh té theo dudi muc tiéu dai
han.

Qua ly luan cua hai truong phéi trén da hinh
thanh Iy thuyét duong cong Phillips 1a: trong

ngin han, that nghiép va lam phéat c6 méi quan
hé nghich chiéu, con trong dai han chiing khéng
c6 méi quan hé véi nhau.

3. THUC TRANG PUONG PHILLIPS TAI
VIET NAM

Pé danh gi4 tong quan thuc trang duong
Phillips va mdi quan hé giira that nghiép va lam
phat tai Viét Nam, tac gia dua trén dir liéu trong
giai doan 2000 - 2014 va biéu dién duong cong
Phillips tai Viét Nam nhu hinh 3.

Don vi tinh: %
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Ty 1€ that nghiép

Hinh 3. Pwong Phillips tai Viét Nam giai doan 2000 - 2014
Nguon: Tac gia tong hep tir Tong Cuc Thang ké Viét Nam
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Tir @6 thi trén cho thay duong Phillips gitra
that nghiép va lam phéat ¢ Viét Nam giai doan
2000 - 2014 la mét dudng xu hudng déc 1én tur
phai qua trdi trong nhitng nim lam phat tang,
that nghiép giam nhu giai doan 2000 - 2004,
2006 - 2007 va 2009 - 2011 va dwong c6 xu
hudng ddc xubng tir trai qua phai trong nhiing
nam lam phét giam, that nghi¢p ting nhu giai
doan 2012 - 2013. Ta c6 thé nhan thay diém dac
biét d6 1a dwong Phillips gan nhu thing dimg
trong giai doan 2006 - 2009 day la giai doan cd
ty 1¢ that nghiép qua cac nam lan luot 12 4,82%,
4,64%, 4,65%, 4,64% giai doan ndy co ty ¢ that
nghiép gan nhu khong ddi. Dya vao ly thuyét
cua duong cong Phillips trong dai han thi duwong
Phillips trong dai han 1a dwong thing dung di
qua ty 1& that nghiép tu nhién, két hop vai s6
lieu thyc té ty 1¢ lam phat, ty ¢ thit nghiép &
Viét Nam thi tac gia dua ra két luan ty 1¢ that
nghiép tu nhién cua Viét Nam trong khoang tir
4% dén 5%. Dé phan tich sdu hon mdi quan hé
giita lam phat va that nghiép tai Viét Nam, tac
gia s& sir dung phuong phap dinh lwong dé kiém
dinh méi quan hé nay.

Thiét ké nghién ciu

Tac gia ké thira cac nghién cau ly thuyét va
thuc nghiém, trong d6 chiu anh huéng chinh boi
cac nghién cuu cua:

Robert G. King, James H. Stock va Mark W.
Watson (1995) bing cach sir dung mé hinh
VAR kiém dinh mdi quan hé lam phat va that
nghiép tai My giai doan 1974 - 1994, c4c tac gia
dua ra két luan tuong quan gitra lam phét va that
nghiép trong ngan han thi 6n dinh con trong dai
han thi trong quan nay khong 6n dinh. Chen Jie
(2010) thuc hién nghién ctu vé mdi quan hé
giira ty 1¢ that nghiép va ty 1 lam phét theo md
hinh dudng cong Phillips tai Trung Qudc va tac
gia nhan thiy 1a méi quan hé giira lam phat va
thit nghiép gidng nhu 1y thuyét duong cong
Phillips trong ngin han. Ngoai ra, Qin Fei va

Wang Qianyi (2013) ciing udc luong vé mbi
quan hé nay tai Trung Qudc giai doan 1978 -
2011, két qua cho thay lam phét va that nghiép
c6 mdi twong quan am, bién that nghiép chi giai
thich dwoc mot phan vé bién lam phat trong mo
hinh.

Tai Viét Nam, cho dén nay chwa c6 nhidu
nghién ciru thyc nghiém vé mdi quan hé gitra
lam phét va that nghiép, c6 mot sé cong trinh
nghién ciu lién quan dén dé tai nay nhu: Vo
Hung Diing (2009) véi bai nghién ciru “Lam
phét, thit nghiép va ting truong kinh t&”, bai
nghién ctru da khai quat vé duong cong Phillips
tai Viét Nam, phéan tich dinh tinh nhung chua
phan tich dinh lwong vé mdi quan hé giira lam
phat va that nghiép, sé liéu phan tich trong
nghién ctu 1a ty 18 lam phét va ty Ié that nghiép
& Viét Nam tir nam 1994 dén nam 2008. Pham
Sy An (2008) véi bai viét “Mbi quan hé gitra
lam phat va thit nghiép ¢ Viét Nam”, tac gia
phan tich s6 liéu ty 1¢ lam phat va ty ¢ that
nghiép dén nam 2007, chua nghién ciru sdu phan
tich dinh lugng vé& méi quan hé giira lam phat va
that nghiép.

Ké thira tir nhitng nghién ctu trén, tac gia da
xay dung md hinh nghién ctu tong quat nhu
sau:

LnTN; = B, + B,*LnCPI; + pt
Trong do:

TN Ia ty Ié that nghiép cua lao dong trong do
tudi & khu vuc thanh thi dai dién cho ty 18 that
nghiép.

CPI la chi s6 gi4 tiéu dung dai dién cho lam
phét.

LnTN,1a logarit co sé tu nhién cua bién TN
tai thoi diém t

LNCPI, 14 logarit co s6 tu nhién cia bién CPI
tai thoi diém t

ut 1a nhiéu tring

Trang 55



SCIENCE & TECHNOLOGY DEVELOPMENT, Vol 19, No Q1 - 2016

t 12 thoi gian tinh theo nam.

Phwong phap nghién ciu

Dt liéu trong nghién ctru la dix liéu thoi gian
theo ndm dwoc thu thap tir bao cdo thudong nién
cua Tong cuc Thong ké Viét Nam va béo céo
tinh hinh kinh té - x& hoi Viét Nam caa Chinh
phu. Dé kiém dinh dat d6 chinh xac cao trong
phan tich dinh lugng, tac gia da ting thém sb
quan sat va su dung dit liéu trong giai doan 1992
- 2014. Ty 1& lam phat dugc tinh theo chi s6 gia
tiéu dung (CPI) theo nam, x4c dinh tai thoi diém
cubi mdi nam so vé6i thang 12 caa nam trude do.

Ty ¢ that nghigp duoc tinh theo ty I¢ that
nghiép cua lao dong trong d6 tudi ¢ khu vuc
thanh thi.

Trong nghién ctu ctia minh, tac gia st dung
mé hinh héi quy, kiém dinh nghiém don vi (Unit
root test), kiém dinh tinh déng lién két trong md
hinh bang kiém dinh Johansen, kiém dinh quan
hé nhan qua Granger dé xem xét méi quan h¢
gitta hai bién that nghiép (TN) va lam phat
(CPI) ¢ Viét Nam trong giai doan 1992 - 2014.

Két qua nghién ciru va thao luan
Hai quy theo OLS:

Bang 1. Két qua phan tich hai quy

, Heé s6 tiéu chuan thuan Gi tri
Bién doc lap Giatrit Sin ) P
o P léch (Sig.)
Giatrip %
chuan

Hang s6 5,679 0,500 11,343 0,000
Lam phéat (LnCPI) -0,023 0,051 -0,452 0,6558
R? = 0,0096 R? hiéu chinh =-0,0375  Durbin-Watson stat: 1,068
Giatri F=0,2044 Gia tri p=0,6557

Nguon: Tinh toan tir phan mém Eview

Két qua hdi quy theo phwong phap OLS &
bang 1 cho thiy rang, mé hinh c6 bién phu
thuoc 1a ty 1¢ that nghiép va bién doc lap la ty 1é
lam phét. Hé s cua bién lam phat mang dau am,
nhu vay bién lam phat c6 quan hé nghich chiéu
v6i bién that nghiép. Tuy nhién, bién lam phét
khong c6 y nghia thong ké vi h¢ s6 B, bi bac bo
v6i miic y nghia 5% (P-value = 0,6558 > 5%).
Ty tuong quan trong hoi quy da dugc kiém tra
boi Durbin-Watson stat (1<1,068<3) va khéng
thiy c6 hién tuong tuy twong quan, va hiép
phuong sai khong dong nhat da dugc kiém tra
bing kiém dinh White (gi4 tri chi-squared cao
va gi4 tri x4c suat thap).

Kiém dinh tinh dirng

Trong phuong phép wdc lugng binh phuong
nhé nhét thong thudng (Ordinary least squares-
OLS) cho cac chudi dir lidu thoi gian 1a khdng
ding c6 thé dan dén hdi quy gia mao (the
spurious regression) va két luan sai khi sir dung
cac kiém dinh théng k&, nén viéc tim ra cac
chudi dir liéu c6 tinh ding hay khéng 1a mot
viéc can thiét va quan trong. Téc gia thyuc hién
kiém dinh tinh dung coa chudi dir liéu bing
phuong phap ADF test nhan thiy tit ca cc bién
déu khong ding nhung khi 1iy sai phan bac nhat
thi cac bién déu dirng voi mire y nghia 1% vi két
qua cho thy |t|>|t,| véi o= 1%.
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Bing 2. Két qua kiém dinh tinh dirng cia chudi dir ligu

Bién / Sai phan t-statistic (t) Ty (0 = 1%) Gia tri Prob*
CPI -2.6523 -4.1486 0.2642
D(CPI) 13,7044 41825 0.0035
TN -2.0015 -2.6486 0.3546
D(TN) -3.2121 -2.6852 0.0011

Nguon: Tinh toan tir phan mém Eview

Xic dinh d9 tré toi wu cia md hinh

Viéc xac dinh d6 tré cho cac bién trong
nghién ctu nay rat quan trong, né vira 1a co s&
dé xac 1ap md hinh nham phan tich méi quan hé
giita c4c bién sb kinh té va lam phat, ciing vira la
yéu t6 kham khao dé nha nuéc diéu hanh va
kiém dinh tinh hiéu qua cua cac chinh sach kinh

té vi mo. Téc gia st dung céc tiéu chuan AIC
(Akaikeinformationcriterion), SC  (Schwarz
information criterion), HQ (Hanna-Quinn
information criterion) lam tiéu chuan chinh dé
xac dinh do tré t6i wu. Két qua cho thiy, theo
tiéu chuan AIC, SC, HQ cho gi4 tri thdp nhat khi
do tré bang 2.

Bing 3. Két qua xac dinh d tré tdi uu

Lag LogL LR FPE AIC sC HQ
0 112.7218 NA 1.05e-12 -10.54621 | -10.42466 -10.1989
1 185.8512 | 82.93012 8.32¢-14 -14.81730 |  -10.72698 -13.8527
2 272.6193 | 62.65076* | 1.06e-15* | -18.97546% | -14.26242% | -17.2417*

Nguon: Tinh toan tir phan mém Eview

Kiém dinh dong lién két

T4c gia tién hanh kiém dinh ddng lién két dé
xéac dinh hai bién that nghiép va lam phat c6 ton
tai mdi quan hé dong lién két hay khong. Dé
kiém dinh dong lién két, tac gia sir dung kiém
dinh Johansenvéi céc gia thiét sau:

Ho: khong ¢ dong lién két; Hy: c6 dong lién
két.

Quyét dinh bac bo hay chap nhan gia thiét
Ho dira vao co s& o sénh gid tri vét cuia ma tran

“Trace Statistic” hoac gia tri riéng cuc dai cua
ma tran “Maximum Eigenvalue” véi gia tri gigi
han “Critical value” & mirc y nghia lya chon.

Néu “Trace Statistic” hodc “Maximum
Eigenvalue” < “Critical value” thi ta chip nhan
gia thiét Ho (khong c6 dong lién két).

Néu “Trace Statistic” hodc “Maximum

Eigenvalue” > “Critical value” thi ta bac bo gia
thiét Hq (ton tai dong lién két).
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Bang 4. Két qua kiém dinh déng lién két

Giatririeng | Giatrithéngke | Clatrithongke | Giatrigiéi
P . A . N caa ma tran han 5%
Gia tri Hy cia ma tran cia ma tran N . P-value
(Eigen value) | (Trace statistic) _(Maxmgm_ (Critical value
Eigen Statistic) 5%)
None* 0.468395 19.17402 35.42540 47.85613
At most 1 0.117606 7.913503 7.913503 15.49471

Nguon: Tinh toan tir phan mém Eview

Két qua cho thay: gia tri thong ké Trace bang
19.17402 va gia tri théng ké maximum Eligen
bang 35.42540 déu nho hon gi& tri Critical
(Critical value 5% = 47.85613). Do d6 ta chip
nhan gia thiét Hy & mirc y nghia 5% tac hai bién
lam phat va that nghiép khdng cé ton tai dong
lién két. Vi vay, hai bién LnTN va LnCPI khong
c6 méi quan hé trong dai han.

Kiém dinh nhan qua Granger

Dbé kiém dinh mi quan hé nhan qua gitra
lam phat va that nghiép xem lam phét c6 tac
dong dén that nghiép va nguoc lai tac gia tién
hanh kiém dinh Pairwise Granger Causality Test
giita cac cap bién. Co 4 trudng hop c6 thé xay ra

(1) Lam phat tic dong dén that nghiép
nhung thit nghiép khong tac dong dén
lam phat.

(2) Théat nghiép tac dong dén lam phat
nhung lam phat khong tic dong dén
that nghiép.

(3) Lam phat tac dong dén that nghi¢p va
thit nghiép ciing tac dong dén lam
phat.

(4) Lam phét va that nghiép khong c6 tac
dong dén nhau.

Gia thiét
Ho: Lam phét (that nghiép) khong cé tac
dong nhan qua toi that nghiép (lam phét).

H,: Lam phat (that nghiép) co tac dong nhan
qua tgi that nghiép (lam phat).

Kiém dinh

Néu P-value > a (1%, 5%, 10%): chap nhan
Ho

Néu P-value < a (1%, 5%, 10%): bac bo Ho

Bang 5. Két qua kiém dinh Granger Causality

Gia thiét H, P-value Két luan *
Bicn dong cua that nghi¢p khong 0 anh huong 0.83982 Chép nhan gia thiét Ho
dén bién déng cua lam phat.
Bién dong cua lam phat khdng c6 anh huong A
dén bién dong cua that nghiép. 0.61353 Chap nhan gia thict Ho

* Xét tai micc y nghia 5%

Nguon: Tinh toan tir phan mém Eview

Két qua kiém dinh cho thdy qua cac nam tir
1 nam dén 7 nam thi that nghiép khong anh
huong dén lam phéat va lam phéat khéng anh

huong that nghiép vi p-value > 0.05. Két qua
nay trang hop vai két qua trong uée lugng mo
hinh hdi quy trudc d6, nhu vay cang cing cd
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thém két qua cua nghién ciru. Qua do, tac gia két
luan khdng ton tai mbi quan hé giira lam phat va
that nghiép trong dai han, két qua kiém nghiém
thuc té gidng vai ly thuyét duong cong Phillips.
4. KET LUAN VA HAM Y CHINH SACH

Nghién ctu nay s dung phuong phap dinh
tinh va dinh luong dé kiém dinh Iy thuyét mo
hinh duong cong Phillips tai Viét Nam. Céc dix
ligu dugc xir ly trén phan mém Eviews dé thuc
hién cac kiém dinh, phan tich dinh luong. Két
qua cho thiy, ly thuyét duong cong Phillips vé
méi quan hé gitra that nghiép va lam phét trong
ngin han cua truong phai kinh té hoc vi mé tong
hop va trong dai han cua chii nghia tién t¢ ding
véi didn bién thuc té tai Viét Nam.

Nghién ctu ¢c6 mot s ham y v& mat chinh
sach: (i) Trong ngin han, khi xay dyng chinh
sach tién té va chinh sach tai khéa can dua vao
nguyén tic danh d6i gitra lam phat va that
nghiép dé chinh phu c6 thé lya chon wu tién myc
tiéu trong tung chinh sach va trong tiing thoi ky.
Theo d6, mot nén kinh té cé thé dat duoc mot
muc d6 that nghiép thap hon néu sin sang chap
nhan ty 1& lam phat cao hon va nguoc lai. Didu
nay hoan toan phu hop vi trong ngan han néu
muc tiéu dit ra 1a tang truong kinh té va giam ty
1& tht nghiép thi Chinh phu s& c6 xu huéng thuc
hién chinh sach tién t& ma rong va chinh sach tai

khéa mo rong dé ting tong cau trong nén kinh
té va toc do tang truong kinh té ting 1én tao
dugc thém nhiéu viéc 1am nhung dong thoi gia
ca hang hoa tang 1én, lam phat tang 1én. Nguoc
lai, néu muyc tiéu dat ra 1a giam lam phét thi
Chinh phu sé ¢6 xu hudng thuc hién chinh sach
tién té thit chat va chinh sach tai khda thit chat
dé giam tong cau trong nén kinh té va gia ca
hang hoa giam xudng nhung dong thoi toc do
tang truong kinh té ciing giam xuéng va ty 1¢
that nghiép tang 1én. (ii) Trong dai han, khi xay
dung chinh sach kinh té cac nha kinh té ciing
ng dung ly thuyét duong cong Phillips trong
dai han la trong dai han lam phat va thit nghiép
khong tac dong dén nhau ma ty 1¢ that nghiep
xoanh quanh ty 1& that nghiép tu nhién véi ty 18
that nghiép tu nhién Ia ty 1¢ that nghiép ma nén
kinh té c6 san luong thuc té bang véi san luong
tiém ning cuia mot qudc gia, 1 mic thit nghiép
t6i thiéu ma nén kinh té c6 thé duy tri trong dai
han. Do d6, cac nha lam chinh sach kinh té nugc
ta can xac dinh chinh xac ty I& thit nghiép tu
nhién cua Viét Nam va dinh huéng chinh sach
kinh té dua vao ty 1¢ that nghiép tu nhién nay vi
mot quéc gia khong thé day ty ¢ that nghiép
xudng thap hon ty 1& that nghiép tu nhién quéa
lau trong dai han ma khong gay Ién lam phat
cao.
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ABSTRACT

This paper employs qualitative and
quantitative methods to test the theory of Philips
Curve in Vietnam in the period between 2000
and 2014. The results show that the Philips
Curve applies to the actual situation of the
Vietham’s economy, which is useful for both
macro-economic planning by the Government

and monetary policy making by the State Bank
of Vietnam. The paper also suggests
implications of an increased application of the
Philips Curve to the economic policy
management, thereby contributing to the
stabilized socio-economic  development in
Vietnam.
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