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TOM TAT

Nghién ciu nay phéan tich cac ky thugt
thwong doc sir dung ¢ cde nweéc nham quan tri
rii ro chénh léch dédo han giira tai san va nguon
von (Maturity mismatch - MM) 1a mét logi rui
ro mang ddc trung dwong nhién trong hoat dong
kinh doanh ngan hang. Dya trén nén tang nay,
nghién cuu thuc hién danh gida quy dinh hién
dang dp dung ¢ Viét Nam vé viéc gidi han sir

dung nguon vén ngdn han dé cho vay trung dai
han - ky thudt ma Ngdn hang Nha nuwoc Viét
Nam (NHNN) quy dinh nham giam sat chénh
léch ky han - d@é danh gid vai tro thdt sw cia quy
dinh nay nham ra cac khuyén ngh; c6 lién quan
dé nang cao hiéu qud quan tri rii ro MM ¢ Viét
Nam.

Tir khod: Chénh léch ddo han, Chuyén déi ky han, Thanh khoan, Maturity mismatch, Maturity

transformation.

1. GIOI THIEU

Tu nam 1992, Ngan hang Nha nudc
(NHNN) di ban hanh Théng tu 10-NH5 ngay
06/7/1992 va Quyét dinh 107/QD-NH5 ngay
09/6/1992 quy dinh vé& dam bao an toan trong
hoat dong cua cac TCTD (TCTD). Lién quan
dén thanh khoan, hai quy dinh nay cia NHNN
chi dé cap dén chi tiéu dam bao kha ning chi tra.
Quy dinh ty I¢ gigi han str dung nguon vén ngan
han dé cho vay trung, dai han (ty l¢ gioi han)
dugc d& cap dén lan dau tién trong Quyét dinh
297/1999/Qb-NHNNS5 ngay 25/8/1999. Tu d6
dén nay, ty 1¢ gigi han dugc thay doi nhiéu lan.
Thuec té cho thay, tai mdi thoi diém NHNN diéu
chinh ty Ié giGi han ludn nhan duoc nhiéu phan
ung khac nhau tir phia cidc ngin hang thuong
mai, cac nha dau tu, gioi kinh doanh bit dong

san va thi truong chung khoan. Gan day nhat la
cac quan diém trai chiéu gitta NHNN, Bo Xay
dung, Hiép hoi kinh doanh bat dong san, lanh
dao cac ngan hang thuong mai, cic nha dau tu
trén thi truong chung khoan® khi vao thang
2/2016 NHNN cong b du thao sira doi Thong
tw 36/2014/TT-NHNN ngay 20/11/2014 (TT 36)
Vv6i cac ty 1é du kién didu chinh & bang 1. Piéu
nay cho thay, ty I& gigi han khong chi anh
huong don thuan dén hoat dong quan tri rai ro
thanh khoan cta cic ngin hang thuong mai ma
con anh huong réat I6n dén thi truong tai chinh.
Bang 1 cho thay ty Ié giéi han thay doi binh
quéan 3 nam/lan voi mac do thay déi kha Ién,

! http://cafef.vn/tin-tuc-du-an/pho-chanh-thanh-tra-nhnn-
thong-tu-36-chi-la-yeu-to-rat-nho-voi-thi-truong-bds-
20160229154046103.chn
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nhat 12 & nam 2014 tang tir 30% 1én dén 60% va
chi sau hon mdt nam chinh thirc cé hiéu luc, ty
16 nay du kién s& diéu chinh giam con 40%.
Theo NHNN, viéc sira d6i TT 36 trong d6 diéu
chinh ty I¢ giéi han la nham canh bao, phong
ngira va kiém soat tot hon cac rai ro tiém an va
dam bao an toan trong hoat dong cua cac to
chuc tin dung. Muc tiéu nay 13 hoan toan ding
dan va can thiét. Tuy nhién, liéu rang ty I¢ gigi
han c6 phai la chi tiéu tét nhat dé giam sat rai ro
chénh léch dado han cua cac ngan hang hay

khong?. Thuc t& ¢ cac nuéc phét trién va cac
nude trong khu vuc giam sat rai ro chénh 1éch
d4o han bang nhitng chi tiéu nao? Va, liéu rang
VGi tan suét thay doi ty 1¢ gigi han kha day, muc
d6 thay ddi I6n trong luc chua co duoc ly giai
thuyét phuc vé muc 4n dinh c¢6 dem lai sy on
dinh thanh khoan ciia c4c ngan hang, gép phan
dam bao cho hoat dong tin dung 6n dinh hay
khong? Bai viét nay s& gop phan lam sang to
nhiing van dé nay dya trén kinh nghiém tir cac
nuéc va cac sé liéu thuc té ¢ Viét Nam.

Bang 1. Ty 18 gi6i han tir 1999 dén 2016

, Qb Qb Qb TT TT TT DT
TT | Doi twgng ap dung 297 381 457 15 13 36 stra

T8/99 | T4/03 | T4/05 | T8/09 | T5/10 | T11/14 | TT36

1 I';Ei?‘n hang thwong 20%' | 30% | 40% | 30% 60% |  40%

———— TT 15
p | Chi nhanh ngan hang 20% | 30% | 40% | 30% | con hidu 60% |  40%
nudc ngoai ]
Iuc
3 | TCTD phi ngan hang 25 | 25%° 30% 30% 200% 80%

Ghi ch(: Chi méi tinh tén goi hodc ¥ nghia cdc chi tiéu, chia dé cdp dén cdc khdc biét trong quy dinh cu thé tinh todn. 'Riéng

TCTD nha nudc: 25%; *Riéng TCTD c6 phéan phi NH: 20%.

Nguén: Tdac gid tong hop

2. NGUYEN TAC CHUNG TRONG QUAN
TRI RUI RO CHENH LECH PAO HAN
Hoat dong kinh doanh truyén théng c6 tinh
chit co ban cua ngan hang la nhan tién gui roi
cho vay dé huong chénh léch 1i suat. Tuy
nhién, cac khoan cho vay cta ngin hang thuong
c6 thoi gian dao han dai hon so véi ngudn vén
huy dong. Khong nhiing thé, trong lic cac ngan
hang khdng thé tuy tién thu hdi cac khoan cho
vay thi ngudi gui tién lai c6 quyén dugc rat tién
giri bt cir 10c. Noi khac di, qua trinh “vay ngin
han, cho vay dai han” goi 1a chuyén d6i ky han
(maturity transformation) hay chénh léch dao
han (maturity mismatch) 1a chirc ning vén cé
cua ngan hang (Rajan and Bird, 2003). Vi chuc
nang ndy, cic ngan hang s& c6 thé roi vao tinh
trang khong du tién mat dé chi tra cho nhu cau

rat von cua nguoi gui tién. Nhu vay, mac du 1a
chu thé cung cap thanh khoan cho nén kinh té
nhung vi chinh hoat dong nay, cac ngan hang da
phai dbi mat vai rai ro thanh khoan va cang tao
ra thanh khoan cho nén kinh té thi ngan hang
cang d6i mat véi rai ro thanh khoan (Diamond
and Dybvig, 1983). Vi ly do do, giam sat va
quan tri tri rai ro chénh léch dao han noi riéng
va rui ro thanh khoan 1a mét trong nhiing mdi
quan tdm hang dau cua co quan quan ly va céc
nha quan tri ngan hang dé tranh xay ra sy sup do
ngan hang.

Tuy nhién, trong quéa khir, cac nha quan ly
dat mdi quan tdm hang dau ddi véi chat lugng
tai san, it chG y hon dén rai ro hé thong nén
chwa xay dyng diy du céc chi tiéu lién quan dén
rai ro thanh khoan néi chung va rui ro chénh
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léch dao han. Cac quy dinh phap 1y it dé cap dén
su phan biét ngudn tai trg cho céc tai san. Didu
nay vo hinh chung khuyén khich cac ngan hang
thuc hién chién lugc tai tro dwa chu yéu vao
ngudn vén ngan han. Hau qua 1a cudc khang
hoang tai chinh toan cau da xay ra vao nim
2007. Khung hoang s& giam nhe hoac tham chi
s& khong xay ra néu cac ngan hang duy tri dugc
mot bo dém du Ion cac tai san cod tinh thanh
khoan cao va c6 chat lwong dé dé dang sir dung
khi c6 nhitng bat 6n xay ra ngoai du tinh.

Cudc khung hoang tai chinh toan cau 2007
cho thay khi khung hoang khai phét, rat nhiéu
ngan hang du duy tri dugc mac vén tdi thiéu
nhung van 1am vao tinh trang kho khin do
khéng dam bao dugc kha nang thanh khoan cua
minh. Bén canh d¢, trong diéu kién binh thuong,
cac thi truong tai san thudng rat so6i dong, ngudn
vén c6 thé huy dong dé dang véi chi phi thap.
Tuy nhién, khi thi truong bién dong, cac ngan
hang nhanh chong mat kha ning thanh khoan va
tinh trang mat thanh khoan c6 thé kéo dai dang
ké, dan dén khung hoang trong toan hé théng
ngan hang. Nguyén nhan cua cac vin dé vé
thanh khoan dugc cho 1a do yéu kém cua cac
ngan hang trong viéc tuan tha céc nguyén tic co
ban cua quan tri rui ro thanh khoan dac biét la
quan tri rai ro chénh léch ky han. Vi vay, nam
2008, Uy ban Basel d3d ban hanh tai liéu Cac
nguyén tic dé quan tri va giam sat rai ro thanh

khoan lanh manh (Principles for sound liquidity
risk management and supervision) quy dinh chi
tiét vé quan tri va giam sét rai ro thanh khoan
v6i muc tiéu khuyén khich cac ngan hang ap
dung céc bién phép quan tri rai ro tot hon. Ngoai
Uy ban Basel, ciing c6 rat nhiéu cac nghién cau
sau hon vé chu dé quan tri rui ro chénh léch dao
han, rai ro thanh khoan nhu nghién ctu cua
Farhi va Tirole (2012), Morris va Shin (2010),
Brunnermeier va Oehmke (2012), trudec d6 l1a
Brunnermeier,Markus.K., Crockett,Andrew, Go
odhart,Charles, Persaud, Avinash va Shin, Hyun
Song (2009) chi ra rang viéc giam sat cic ngin
hang khong nén chi bang cic quy dinh vi mo ma
phai ting cudng cac quy dinh vi mo dé tinh dén
cac rui ro chung cua thi truong.

Bén canh cic quy dinh dinh tinh lién quan
dén cac nguyén tic chung to chuc bo may giam
sét, quy trinh va hé thong danh gia, viéc quan tri
rai ro thanh khoan con phai dam bao tuan chu
cac quy dinh dinh luong véi hai k¥ thuat thong
dung: phuong phap tai san thanh khoan va
phuong phap dong tién phd hop. Phuong phap
tai san thanh khoan yéu cau c4c ngan hang phai
duy tri tai san thanh khoan dam bao cho nhu cau
thanh khoan cua tién gui. Trong khi d6 phuong
phép dong tién phd hop dua trén bac thang déo
han cua dong tién dé yéu cau cac ngan hang phai
duy tri ty & gi¢i han giita dong tién vao va dong
tién ra trong cing mot khoang thoi gian.
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Dong tién vao
& thoi diém

Dong tién vao
& thoi diém t

Tai san thanh khoan

Tai san khong

thanh khoan
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! !

Tai san thanh khoan c6 thé ban dé
phu hop véi nhu cau tién mat

Dong tién ra &
thoi diém t+1

Dong tién ra ¢
thoi diém t

Tong tai san

h_4

Nhu ciu tién mat

Phirong phdp dong tién phi hop

Phuong phap tai san thanh khoan

Hinh 1. Hai phwong phap quan tri thanh khoan

Nguon: Korean Institute of Finance, 2010

3. QUY PINH CUA CAC NUOC PE QUAN
TRI RUI RO CHENH LECH PAO HAN

Anh, Singapore: Chénh Iéch dao han la chi
tiéu co ban dé co quan giam sat theo ddi trang
thai thanh khoan cta cac ngéan hang. Theo d9, co
quan gidm sét dua trén phuong phap dong tién
phU hop, yéu cau cac ngan hang dam bao dugc
ty 1& dong tién tich luy rong (theo ting béc
thang d4o han) so véi tong tién gui trong 8 ngay
ké tiép (Singapore: 7 ngay) va 30 ngay ké tiép.

Ha Lan: Tt ndm 2003, co quan gidm sat
ngan hang yéu cau cac ngan hang phai ¢am bao
can bang thanh khoan I6n hon 0 cho thoi han 1
tuan va 1 thang ké tiép.

Can bang thanh khoan = (Thanh khoan sin
c6 — Thanh khoan yéu cau)/Thanh khoan yéu
CAu.

Trong do:
- Thanh khoan sin c6 bao gom tai san thanh

khoan chat lugng cao sin c6, dong tién vao du
tinh trong 1 tuan/1 thang ké tiép;

- Thanh khoan yéu cau bao gém ng¢ thanh
khoan va dong tién ra dy tinh trong 1 tuan/1
thang ké tiép.

Quy dinh thanh khoan nay c6 tinh dén ca rai
ro thi truong va rui ro quy thanh khoan théng
qua viéc hiéu chinh hoic 4n dinh trong sb tai
san, ng, dong tién vao va dong tién ra.

Pirc, Phap: Co quan gidm sat yéu cau céc
ngan hang phai duy tri ty Ié t5i thiéu bang 1 gitra
tai san thanh khoan so vai tong no dén han trong
vong mot thang.

Trung Quéc: Quy dinh ty 1¢ khdng thap hon
25% gitra tai san thanh khoan va ng thanh khoan
sau d6 tang 1én 41,7% ké tir sau khiing hoang tai
chinh thé gigi nam 2007 ddng thoi bé sung quy
dinh mirc ti da 75% ty 1¢ giira cho vay véi tién
guri.

Nhu véy, quy dinh cu thé vé céc chi tiéu dé
dam bao thanh khoan néi chung va chénh Iéch
d4o han néi riéng c6 su khéc biét gitra cac quéc
gia tuy nhién céc yéu ciu nay nhin chung dugc
xay dung theo cing maot logic theo nguyén tic
dam bao tuong xung giita dong tién vao hozc tai
san thanh khoan so véi dong tién ra hoic no
thanh khoan cho cung mét ky han.

Basel I11: Vé phuong dién qudc té, Basel 111
d3 bd sung hai chi tiéu lién quan dén yéu ciu
thanh khoan la ty 1é dam bao thanh khoan
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(Liquidity Coverage Ratio - LCR) nham ting
cuong kha ning chdng choi cua cac ngan hang
thong qua cac ngudn thanh khoan chit luong
cao dé vuot qua thoi ky kho khin trong ngin
han va ty 1&¢ quy on dinh rong (Net Stable
Funding Ratio - NSFR) nham ting cuong kha
ning chong d& thanh khoan trong dai han cua
cac ngan hang théng qua viéc tao thém céac dong
co dé cac ngan hang huy dong vén tir cac nguon
6n dinh hon, trén co s& ngan hang van tiép tuc
hoat d6ng binh thuong.

LCR la ty ¢ gitra tai san thanh khoan chat
luong cao so véi dong tién ra rong trong 30
ngay ké tiép va Basel 111 yéu cau LCR tdi thiéu
phai dat 100%. Tai san thanh khoan chat lugng
cao la tai san c6 thé chuyén ddi ngay lap tuc
thanh tién mat ma khong bi mat hay bi mat rét it
gia tri, duoc chia thanh tai san cap 1 va tai san
cip 2. Tai san cap 1 c6 thé dwoc thém vao du trix
céc tai san thanh khoan chat lugng cao cta ngan
hang khong giéi han trong khi tai san cap 2 chi
dugc chiém t6i da 40% du trir. Tong dong tién
ra thudn dugc xac dinh bang hiéu sé gitra tong
dong tién ra dy tinh va téng dong tién vao du
tinh. Dong tién ra duoc tinh theo gia dinh rat
vén (run - off) can ctr vao ban chit cua no.
Chang han, céc khoan tién gui cua cac khach
hang duoc chia thanh hai nhém: nhém 6n dinh
va nhom kém o6n dinh hon. Nhém 6n dinh bao
gom cac khoan tién gui duoc Chinh phu bao
hiém hoic bao lanh (vi vay hiém khi c6 su rit
vbn bat thuong) véi ty 18 rat von gia dinh 1a 5%.
Nh6ém kém 6n dinh hon c6 ty 1& rat von 1a 10%.
Viéc tinh toan tong dong tién vao dua trén gia
dinh khdng c6 v& ng xay ra trong vong 30 ngay.
Luong dong tién vao dé bu dap dong tién ra
duoc gisi han téi da bang 75% dong tién ra.
Diéu nay c6 nghia 1a cic ngan hang phai duy tri
tai san thanh khoan chét lugng cao tdi thiéu
bing 25% dong tién ra bit k& dong tién mat vao
la bao nhiéu.

Ky thuat xac dinh LCR cho thay, c4c ngan
hang sé tinh toan dwoc kha nang dap ung nhu
cau thanh khoan cap bach trong 30 ngay va khi
LCR dam bao quy dinh ti thiéu, cac ngan hang
s& ¢6 thé chdng d& vai tinh trang khang hoang
kéo dai 30 ngay ma khdng phai ban di cac tai
san c6 tinh thanh khoan thap.

NSFR la ty Ié giita luong vén huy dong on
dinh sin ¢6 so véi lwong vén huy dong 6n dinh
can thiét véi thoi gian tinh trong 1 nam (ttc la
dai han so véi 30 ngay cua LCR) va Basel Il
yéu cau NSFR phai dat téi thiéu 100%. Luong
v6n huy dong 6n dinh c6 sin la ngudn vén dy
kién s& 6n dinh trong mot khoan thoi gian nhét
dinh, thuong trong 1 niam. Dé xac dinh, céc
ngan hang phai xép gia tri s6 sach cua tat ca cac
loai vbn va tai san ng vao mot trong nam nhom
(theo quy dinh ctia Uy ban Basel) theo ky han va
kha ning rat von. Luong vén huy dong on dinh
can thiét phu thudc vao (i). dic diém thanh
khoan va ky han con lai cua tai san ma t chirc
d6 nam gitr; va (ii). dic diém thanh khoan va ky
han con lai caa gié tri cia cac khoan muc ngoai
bang.

Ky thuat xac dinh NSFR cho thiy khi dam
bao dwoc ty 1& nay, cac ngan hang s& han ché sy
phu thudc qua mirc vao céc ngudn vén ngin han
tr cac kénh huy dong chinh va ciling gilp céc
ngan hang danh gia chinh xac hon rui ro thanh
khoan cua cac khoan muc noi, ngoai bang.

Nhu vay, Basel Il sa dung hon hop ca
phuong phap dong tién pht hop va phuong phap
tai san thanh khoan. Véi k¥ thuat xac dinh LCR
va NSFR, quy dinh nay rd rang la bao quat va
day du hon so véi bat ky chi tiéu ma ting qudc
gia da quy dinh trudc day.
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4. QUY PINH GIOI HAN SU DUNG
NGUON VON NGAN HAN PE CHO VAY
TRUNG, DAI HAN O VIET NAM

Bang 1 va bang 2 cho thiy, hién nay Viét
Nam sir dung hén hop ca phuong phap dong
tién phu hop (ty 1¢ kha nang chi tra trong 30
ngay, tuong tu nhu LCR cua Basel III nhung
chi 4n dinh ty 1& & mic 50% thip hon so véi
muc 100% cua Basel III) va phuong phap tai

san thanh khoan (ty 1¢ tai san thanh toan ngay
s0 v&i tong ng phai tra). Tuy nhién, ty 1é tai san
thanh toan ngay so v6i tong no phai tra khong
dam bao duoc y nghia gidng nhu NSFR cua
Basel III hoac ty 1¢ tai san thanh khoan va ng
thanh khoan ciia Trung Qudc, boi 1& theo quy
dinh ciia Viét Nam mau sb tong ng phai tra tinh
cho toan by no khong phan biét ky han nén
khong twong tg véi ky han cuia tir s6.

Bing 2. Cac quy dinh thanh khoin khac ngoai ty 1¢ giéi han tir 1999 dén 2016

QD QD QD TT TT TT DT
TT Chi tiéu 297 381 457 15 13 36 stra
T8/99 | T4/03 | T4/05 | T8/09 T5/10 T11/14 TT36
Tai san c6 thé thanh | >1 >1 >1(7 1
todn ngay so véi | (ngay | (ngay ngay Nz
1 nguon von phai thanh ké ké ké 33 n%féy ;{ ¢
toan ngay tiép) | tiép) tiép) oo P Khong quy dinh
Tai san c6 thé thanh hicu
toan ngay so VOi Chua c6 quy o I Khoéng
2 | ngudn vén dén han dinh =25% 1 M€ iy dinh
thanh toan
Ty 1€ dy trit thanh
g | Khodn: Tai sin thanh Chua ¢ quy dinh >15% | >10%° | > 10%°
todn ngay so véi tong
No phai trd
4 | Iy 16 kha nang chi tra Chua c6 quy dinh 50%¢ | 50%"
trong 30 ngay
Ty 1& cdp tin dung
g | hoidic dung cho vay so Chua c6 auv dinh 80%" 80%° | 80%’
v6i ngudn vén huy quy @ 85%7 90%° 90%°
dong

Ghi chd: 'Ngan hang; *TCTD phi ngan hang; 3Rleng TCTD phi ngan hang: 1%; *Péi véi VND, riéng TCTD phi ngén hang 20%.
Béi véi ngoai 16, ty 16 lan luot 1d 10% va 5%;°Ngan hang thiwong mai nha nudc (NHTM), Chi nhanh NH nudc ngodi (CN
NHNNGQ); °Cdc ngdn hang con lai. "Cac NHTM trie NHTM nha nuwde, NHTM cé vén nha nuée trén 50%, CN NHNNg.

Nguon: TAc gia tong hop

Viét Nam da ting c¢6 quy dinh tuong tu
NSFR V& danh nghia d6 1a ty 1& gitra tai san c6
thé thanh toan ngay so voi nguon vén dén han
thanh toan. Tuy nhién ty 1€ nay da khong con
nhéc t6i trong TT 36.

Tuong ty nhu Trung Qudc, tir niam 2010,
Viét Nam di bd sung thém quy dinh giGi han ty
16 cap tin dung so vé&i ngudn vén huy dong

nhung & miic cao hon so véi Trung Qubc. Mic
du ky thuat nay ciing dugc mot sé nuée khéc
nhu Han Qudc, Indonesia, Philippines, .v.v. ap
dung nhung day khong phai 1a ky thuat phd bién
va khdng cé trong quy dinh cta cac nudc phat
trién khac va ciing khong duoc dé cap dén trong
Basel I, Basel 11 va Basel Il1.
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Ngoai ra, trong nghién ciru cua minh, tac gia
chua tim thdy quéc gia nao quy dinh giGi han sir
dung ngudn vbn ngan han dé cho vay trung, dai
han nhu Viét Nam.

V& hinh thic, ty 1& gigi han dem lai sy an
tdm cho co quan quan ly khi ngin chan duoc
viéc cac ngan hang st dung qué 16n ngudn vén
ngan han dé cho vay trung, dai han. No6i khac di,
quy dinh ndy budc cac ngan hang phai quan tam
dén rui ro chénh léch déo han khi phai chu y dén
viéc gia tang ngudn von trung, dai han mai co
thé gia tang cho vay trung, dai han. Tuy nhién,
di sau vao ban chat, ty 1& gigi han chi ding ¢
mirc phan dinh ky dao han theo hai géi tir 1 nam
tro xudng va trén 1 nim ma chua danh gia duoc
c4u tric bén trong theo tirng ky han ciia ngudn
vbn ciing nhu tai san. V& Iy thuyét, vai ki thuat
tinh ty 1& giGi han, ngén hang c6 ty 1€ gidi han
thip hon s& c6 an toan thanh khoan tét hon
nhung do ty 18 ndy chua tinh dén kha ning tai
huy dong vén va du béo dong tién huy dong on
dinh trong tuong lai ctia ngan hang nén trén thuc
té co thé xay ra tinh huéng ngan hang cé ty 1é
giéi han thap nhung kha ning tai huy dong vén
lai kém hon so v&i ngan hang cé ty 1€ gigi han
cao. Piéu nay c6 nghia 1a ngan hang co ty 18
gidi han thap khong han s& c6 rui ro chénh léch
d4o han thdp. Nhu vdy, muc tidu quan tri rai ro
chénh léch dao han cua chi tiéu ty 1é gidi han
chua dugc dam bao vi ty I€ giéi han da khong
danh gia mot cach day du, bao quat va chinh xéac
kha niang bu dap chénh léch dao han. Trong khi
d6, nhu da phan tich ¢ trén, NSFR da c6 kha
nang bao phu rat tét khi sir dung ca phuong
phép dong tién phu hop va phuwong phap tai san
thanh khoan, tinh dén ky han chi tiét va kha
ning rat von cua khach hang ké ca khoan muc
noi bang vao ngoai bang.

Mot nhuge diém khac nira cua ty 1¢ gigi han
1a van con tn tai kha ning cic ngan hang st
dung ky thuat dé lach quy dinh. Cu thé, cac ngan
hang c6 thé thoa thuan véi khach hang ky hop

ddng cho vay ngan han véi cam két ngoai hop
ddng dam bao tiép tuc cho vay khi hop dong dao
han thay vi cho vay trung, dai han ngay tir ban
dau theo diing nhu cau that sy cua khach hang.
Didu nay s& 1am méo mo thi truong tin dung
(L&, 2009), 1am gia tang rui ro vi khi s6 lidu béo
céo thdng ké cua cac ngan hang khong phan
dung ban chét hoat dong s& lam kho khin cho
viéc ra quyét dinh cua lanh dao ngan hang va
Viéc gidm sat cla co quan thanh tra, gidm sat s&
khong dam bao dugc hiéu qua.

Mot van d& khong kém phan quan trong nita
1a can ¢t ca vé& khoa hoc Ian thuc tién cua viéc
4n dinh céc ty 1& gisi han. Néu nhu viéc 4n dinh
muc toi thiéu 100% cho LCR, NSFR Ia rat dé
giai thich v& tinh logic khoa hoc thi viéc 4n dinh
mtc toi da cho ty 1& giGi han chua dwoc NHNN
giai thich nguyén tic xac 1ap, néu rd can cr cua
viéc 4n dinh ty 1¢ 1a 20%, 30%, 60% hay 40%.
Thuc té cho thiy, ty 18 giéi han tai thoi diém
31/12/2015 cua cac ngan hang chi & muc 31%
[9], chi tuong duong 50% so v&i mac gidi han
t6i da theo TT 36 (xem bang 1). Piéu nay dong
nghia véi viéc 4n dinh ty 18 giéi han va céc thay
d6i vé muc khdng ché téi da chua dwoc xay
dung trén danh gia thyuc té va du bao xac dang,
logic nén chua dem lai dugc gid tri trén thyc té
nhu ky vong.

5. KET LUAN VA KHUYEN NGHI

Céc phan tich trén cho thiy, can cir khoa hoc
va thuc tién ciing nhu ¥ nghia ca vé ly thuyét 1an
thuc té cua quy dinh ty 1¢ giéi han 1a chua dam
bao dugc logic, chua o rang va chua mang lai
su thuyét phuc cao di rang vé danh nghia, ty 1¢
gidi han dem lai Sy an tdm cho co quan quan ly
trong viéc gidm sat rui ro chénh léch dao han.

Kinh nghiém tir cac nuée cho thdy, co quan
gidm sat khong su dung ty 1€ giGi han va khong
nhiéu nuéc &p dung quy dinh giGi han ty 18 cip
tin dung so véi nguon vén huy dong dé giam sat
thanh khoan. Thay vao d6, cac nudc st dung

Trang 64



TAP CHi PHAT TRIEN KH & CN, TAP 19, SO Q2 - 2016

phuong phap dong tién phi hop hodc phuong
phép tai san thanh khoan hoic két hop hdn hop
ca hai phuong phap nay véi hai chi tiéu LCR,
NSFR nhu quy dinh cua Basel 11l dé giam sat
rui ro thanh khoan néi chung va rai ro chénh
léch d4o han noi riéng. Thuc té cho thidy LCR va
NSFR dem lai két qua tot hon so véi viéc dua
vao duy nhat phuong phap dong tién phd hop
hay phuong phap tai san thanh khoan (Bonner,
2015).

Nhitng Iy do nay cho thay, Viét Nam nén
som sira d6i TT 36 theo hudng dua vao quy
dinh hai chi tiéu LCR va NSFR nhu quy dinh
cua Basel 111, 4n dinh ty 18 thap hon so véi Basel
III nhung ddng thoi quy dinh rd 16 trinh ting
dan dé dam bao dap ung duoc chuan muc cua
Basel I1I ddi vai hai chi tiéu nay thay cho ba chi
tigu: (i). ty 1¢ gici han: (ii). ty 1 du trir thanh
khoan dwoc xac dinh bang ty Ié gitra tai san
thanh ton ngay so véi tong no phai tra; va (iii).
ty Ié cap tin dung so véi ngudn vén huy dong.

Dé viéc giam sat thanh khoan néi chung va
chénh léch dao han néi riéng dat hiéu qua,

NHNN can trién khai thuong xuyén viéc déanh
gi4 kha ning chiu dung cua hé thdng ngan hang
Véi cac tinh hudng gia dinh day da ¢ nhiéu muc
d6 khac nhau. Cac quy dinh va ty I 4n dinh can
dugc xac dinh dua trén cac két qua co duoc tir
hoat déng nay thay vi chi dua trén cac du bao
dinh tinh. Bén canh do, can xay dung hé théng
thong tin manh dé c6 thé thu thap di liéu tac
thoi day du va c6 kha nang trién khai cac cong
cu phén tich tinh vi, phac tap; xay dung hé
thdng canh bao som va dic biét chd trong dén
tru cot 3 cua Basel III lién quan dén ky luat thi
truong. Thuc hién cac hanh dong nay s& giup gia
tdng tinh minh bach trong hoat d6ng cta ngan
hang thwong mai, budc nha 1anh dao ngan hang
thuong mai phai thay d6i quan niém, md hinh va
ky thuat quan tri rii ro nham cho phép ban lanh
dao stir dung cac md hinh dinh lwgng dé danh gia
hoat ddng cuia cac ngan hang va so sanh cac linh
vuc kinh doanh t6t hon so v&i phuong phap
truyén thong dugc cho 1a khong phan anh day du
cac loai rui ro. Két qua cua céac thay dbi nay s&
gilp hoat dong giam sat gia tang hiéu qua, hé
théng ngan hang s& 1anh manh hon.
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ABSTRACT

This paper aims to analyze techniques
frequently used to manage maturity mismatch
between assets and liabilities which is an
inherent risk in banking operations. Based on
the anlysis, the author conducts evaluation to
current regulations on limits to using short-term

funds to finance medium and long-term loans
which is the technique that the State Bank of
Vietnam is adopting to supervise maturity
mismatch. Consequently, suggestions to enhance
the management efficiency of maturity mismatch
in Vietnam are proposed..
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