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TOM TAT

Trong gan ba thip ky tré lai day, kiéu héi 13 mét trong nhitng nguon ngoai té quan trong nhdt
trong dam bao can déi can can thanh todn, gia tang dy trit ngoqi ¢, on dinh thi truong ngogai héi va thi
truweong 1ai chinh tai Viét Nam. Bai viét ndy 1a nghién ciru dinh lwong dau tién sir dung mé hinh dé tré
phan phéi ne hoi quy ARDL (Autoregressive Distributed Lag) nham muc tiéu 1am rd moi quan hé giita
Kiéu hoi va tang trieong kinh té tai Viét Nam trong thoi ky hoi nhdp kinh té quoc té, giai doan 1990-
2014. Két quda kiém dinh Perasan da khdng dinh sw ton tai moi quan hé trong dai han giita kiéu héi va
ting trieong kinh té tai Viét Nam. Két qud da cung cdp bang chitng cho thdy kiéu héi tac déng dicong
dén ting trucng kinh té cd trong ngdn han va dai han.

Tir khéa: Kiéu hoi, ting trudng kinh té, ARDL

ABSTRACT
Over nearly three decades, remittances are one of the most important sources of foreign currency
in ensuring balance of payments, foreign currency reserves increase, stabilize exchange market and
financial market in Vietnam. This paper uses the AutoregressiveDistributed Lag model (ARDL) to study
the relationship between remittances and economic growth in Vietnam in 1990-2014. Results of
Perasan’ test confirmed the existence of long-term relationship between remittances and economic
growth in Vietnam. The results also provide evidence of the positive impact of remittances to economic

growth both in the short and long term.
Keywords: Remittances, economic growth, ARDL

1.G101 THIEU ngudn gdc 1a thu nhap ctia nguoi lao dong, dan di

Theo dinh nghia ciia Ngan hang th 4 gi6i cu 0 nudc ngoai, dugc thé hién trong can can

(World Bank-WB) thi kiéu héi (remittance) bao
gom cac khoan tién chuyén vé tir nudc ngodi cd
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thanh toan qudc té 1a khoan chuyén tién. Ciing
theo B4o cao ciia WB vé di cu va kiéu héi [1] thi
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trong nim 2014 tong lwong kidu hdi vao cac
nuéc dang phét trién d ting 4,4% va dat mic
436 ty USD. Theo du bao ciia WB thi lrong kiéu
héi vao cac nudc dang phat trién tiép tuc ting
trung binh 8,8%/nam trong vong 3 nam t4i va sé
dat mtrc 479 ty USD vao nam 2017.

Trong hon hai thap ky trd lai day, bén canh
vbn dau tu tryc tiép nudc ngoadi (FDI) va von
vién tro phat trién chinh thirc (ODA), thi kiéu hbi
la nguon lyc, ngudn ngoai té quan trong trong
viéc can d6i can can thanh toan va 6n dinh thi
truong tai chinh, thi truong ngoai héi cua Viét
Nam. Ké tir nam 1990 dén nay tong s6 kiéu hoi
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cua Viét Nam dat khoang 91,4 ty USD (WB,
2014). Véi s6 lugng hon 4 triéu Viét kidu va
hang trim ngan lao dong xuat khau thi kiéu héi
van sé tiép tuc 12 mot thanh phan quan trong ciia
nén kinh té Viét Nam trong thoi gian toi. Kiéu
héi vé Viét Nam tiang nhanh qua timg nam, tir
murc chi 35 triéu USD nam 1990 d4 tang 1én 1,75
ty USD nam 2000 va nam 2010 1a 8,26 ty USD
(tang khoang 236 lan sau 20 nim). Nam 2014,
v6i luong kiéu hdi dat khoang 12 ty USD thi Viét
Nam d& vuon lén dung thir 2 ¢ khu vuc Dong
Nam A (sau Phillipines) va dtmg thir 9 trén thé
gioi (WB, 2015).

Hinh 1. Mudi quéc gia c6 kiéu héi nhiu nhét thé gigi nim 2014
Nguon: World Bank (World Development Indicators, 2014) [2]

Trong khi FDI phu thudc nhidu vao tinh
hinh kinh té vi mé va thudng bién dong sut giam
manh néu kinh té thé giéi gip khung hoang.
Ngudn ODA thi hdu hét déu phai tra 14i suit,
thuong phai kém theo nhimg wu d4i cho quéc gia

cung cap va ciing khong phai 14 nguon vén vo
tan. Thoi gian gan ddy, ODA ciing bat dau xu
hudng giam khi Viét Nam da gia nhap vao nhom
qudc gia c6 thu nhap trung binh. Trong khi do,
dong kiéu héi vé Viét Nam van on dinh va dang
¢6 xu huéng tang lén, bat chap anh huong tiéu
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Cuc cua giai doan hau khing hoang kinh té toan
cau ciing nhu khung hoang no cong Chau Au tir
nim 2008 dén nay. Kiéu héi thuc sy 1a ngudn
ngoai t& quan trong nham bu dip tham hut can
can thanh toan khi can can thuong mai cia Viét
Nam lién tuc bi nhap siéu trong nhiéu nam, dic
biét 1a giai doan sau khi gia nhap WTO. Bén
canh d6 v6i dic tinh 6n dinh thi kiéu héi thuc sy
dang dong vai trd “tru d&” cho nén kinh té Viét
Nam trudc cac ¢ sde tir cac cude khing hoang
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Kieu hoi (nghin t

kinh té. Theo Uy ban Nha nuéc vé nguoi Viét
Nam ¢ nudc ngodi thi kidu bao sinh song tai khu
vuc Bic My, Tay Au va gan 400 ngan lao dong
Viét Nam dang 1am viéc tai Nhat Ban, Han Qudc,
Malaysia, Pai Loan, khu vuc Trung Déng 1a cac
d6i twong chuyén kiéu hdi vé Viét Nam nhiéu
nhat. Kiéu héi sau khi chuyén vé nudc duoc sir
dung vao mot sé muc dich chinh nhu san xuét

kinh doanh, dau tu bit dong san, mua sam tai san
lau bén, tiéu dung, tiét kiém.

100,000 200,000 300,000 400,000 500,000 600,000 700,000
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Hinh 2. Puong xu thé tuyén tinh ctia quan h¢ kidu hdi va GDP

NQuén: tdc gid tinh todn vavé do thi tir s6 liéu ciia World Bank [2]

Tuy nhién, ciu hoi dat ra 1a ligu c6 ton tai
quan hé giita kiéu héi va ting truéng kinh té tai
Viét Nam hay khong? Khao sat so bd vai s6 lidu
trong giai doan 1990-2014, dudng xu thé tuyén
tinh md ta méi quan hé twong quan giita kiéu hbi-
GDP (biéu d6 2) d4 cho thay duong nhu c6 su
t6n tai mot mdi quan hé duong (ty 1¢ thuan) giira
kiéu h6i va GDP tai Viét Nam trong thoi ky nay.
Néu kiéu héi c6 quan hé duong véi GDP thi c6
thé két luan kiéu héi ciing quan hé dwong voi

tang truong kinh té vi tang truéng kinh té duoc
hiéu 1a ty 1¢ gia ting ciia gia tri GDP thuc té
trong mot thoi ky. Nhin chung mdi quan hé
duong gitra kiéu hdi va GDP 1a khé r6 rang khi
duong xu thé biéu hién twrong dbi dic.

Pé kiém dinh, di sau phan tich va lam rd
hon ban chit mdi quan hé giira kiéu hdi va ting
truong kinh té tai Viét Nam thi téc gia s& str dung
phuong phap kinh té lwong ARDL nham tra 15i

thiu d4o hai cau hoi: (i) C6 ton tai mbi quan hé
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gita kiéu héi va tang truong kinh té tai Viét Nam
khong? (i) Kiéu héi ting s& c6 quan hé dwong
(thic ddy) hay quan hé am (kim hdm) ting
truong kinh té tai Viét Nam nhu thé nao? Ciing
tir két qua nghién ciru, bai viét s& dwa ra mot sb
khuyén nghi dé nang cao hiéu qua trong thu hut
va st dung kiéu héi tai Viét Nam trong thoi gian
toi.

2.CO SO LY THUYET VA PHUONG PHAP

NGHIEN CUU
2.1.Co s6 Iy thuyét va khung phan tich

Trén thuc té, c6 nhiéu 1y luan khac nhau vé
vai tro ciing nhu sy tac dong cua kiu hbi dén qua
trinh phét trién kinh té cia qubc gia. Theo ghi
nhan tir Lién hiép qudc (United Nations, 2011)
[3] thi tic dong cua kiéu hdi dén mot quéc gia
duoc thé hién trén nhiéu khia canh nhu kinh té,
chinh tri, x4 hoi, vin héa. Su tac dong c6 thé thay
trén ca khia canh vi mé (ho gia dinh) va khia
canh vi mo (GDP, ting truong kinh té, giam doi
nghéo). Pant (2008) [4] cho rang, kiéu héi duoc
sir dung chi tiéu ho gia dinh hoic cho dau tu thi
déu co tac dong lam ting tong cAu vé hang hoa,
dich vu ciia nén kinh té va sé tao ra hiéu ung kich
thich tang truong kinh té. Thanh Le (2011) [5]
ciing néu rd kiéu héi giup ning cao chit luong
cude séng cua cac ho gia dinh va thic day chi
tiéu ho gia dinh cho giao duc va cham soc stc
khoe. Tiép theo, kidu hdi giup phét trién thi
truong ngoai hdi va thuc day hoat dong dau tu
cia nén kinh té. Tuy nhién, Thanh Le (2011)
ciing cho riang kiéu héi co thé kim hdm ting
truong kinh té do kich thich 1am lam phét gia
ting va lam giam déng luc lam viéc ctia khu vuc
ho gia dinh c6 kiéu hbi. Nghién ctru cua Rao va
Hassan (2011) [6] chi ra kiéu hdi tac dong gian
tiép dén tiang truong qua ba kénh: ty gia hbi doai,

ngudn nhan lyc va dau tu.

Cac nghién ctru thuc nghiém trén s liéu
thuc té tai mot sb quéc gia dang phat trién nhan
kidu héi nhiéu trong vai thap ky gan day thi déu
khing dinh tinh ding dén cua khung 1y thuyét
trén. Nghién ciru cua Fayissa va Nsiah (2008) [7]
tai 37 qudc gia Chau Phi, két qua cho thay kiéu
héi c6 quan hé dwong véi ting truong kinh té.
Két qua nghién ctru cia Sufian (2009) [8] tai 7
qudc gia Bic Phi ciing cho thay kiéu héi thic day
tang truong kinh té tai cac qubc gia ndy trong
thoi gian nghién ctru. Hadeel (2012) [9] nghién
ctru tai 9 qudc gia Trung Déng da cho thiy kiéu
héi c6 quan hé duong (tic dong kich thich) véi
ting truong kinh té. Nghién ctu cia Khalid
(2012) [10] dugc thue hién tai Pakistan cling tim
thdy mdi quan hé dwong giita kiéu hdi va tong
san pham trong nudc thuc té (GDP thuc), két qua
ciing ham y kiéu héi kich thich ting truong kinh
té. Két qua nghién ctru cia Ronald (2013) [11] lai
tiép tuc khang dinh kiéu héi co quan hé duong
dbi voi tang trudng kinh té trong ca ngin han va
dai han.

2.2.Phwong phdp nghién ciru

Dé nghién ciru tac dong cua kiéu hdi dén
tang truong kinh té tai Viét Nam, tac gia ap dung
phuong phép kiém dinh dong tich hop dugc dé
XUit boi Perasan (xem Perasan va cong su, 2001)
[12] 1& m6 hinh d6 tré phan phdi ty hdi quy
(Autoregressive Distributed Lag: ARDL). M6
hinh ARDL rat thich hop v&i nghién ctru chudi
thoi gian (time series) trong trudng hop dbi
tuwong nghién ciru ¢6 sé quan sat it. Bén canh do
mo hinh ARDL cho phép thuc hién wéc luong
v6i hdn hop ca chudi sb liéu dung (stationary) va
chudi sb liéu khéng dimg (non-stationary). Dua
trén cac mo hinh nghién ctru cta Fayissa va cong
sy (2010) va Khalid (2012) thi mdé hinh ARDL
téng quéat cho nghién ctru mdi quan hé gitta kiéu
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héi va tang trudng kinh té ciia Viét Nam duoc
xay dung nhu sau:

ALGDP, =0, +58,LGDP_, +5,LREM,, +

k k
+Y AyLGDP_; + > A,ALREM, +¢, (1)
i=1 i=0

Theo Perasan va cong su (2001) thi viéc ap
dung mo hinh ARDL gom hai budc.

Thiz nhat, st dung cac tiéu chuan AIC
(Akaike Information Criterion) va SBC (Schwarz
Bayesia Information Criterion) lya chon béc tré
cho md hinh ARDL. Kiém tra méi quan hé dong
tich hop trong dai han gitta cac bién ciia mé hinh
ARDL bing viéc st dung kiém dinh Wald (F-
statistics) dé kiém dinh cip gia thuyét: Ho: 81 = &;
=0 vaHy: 8 =8 #0. Néu gia tri thong ké F

k k
ALGDR =a, + » A;ALGDR_, + > A,ALREM,; +yECM, ; +¢,
i=1 i=0

Phan hiéu chinh sai s6 ECM 1a phan du cua
két qua hdi quy cac hé sb dai han theo md hinh
ARDL da thuc hién trude do.

S6 liéu sir dung cho nghién ciru 13 sb liéu
theo nam trong giai doan tir 1990 dén 2014. Tét
ca sb lidu cac bién trude khi dua vao tinh toan
déu duoc tac gia didu chinh theo gid nim gbc
1994. Trong d6, s6 liéu tong san pham trong
nuée (GDP) ¢6 ngudn tir Téng cuc thong ké, don
vi tinh 1 nghin ty dong; S6 liéu kiéu hdi (REM)
c6 ngudn tir Ngan hang thé giéi (World Bank),
sau d6 tac gia chuyén tir USD sang Viét Nam
ddng theo ty gia hdi doai danh nghia c6 ngudn tir
Ngan hang Nha nudc Viét Nam, kidu héi co don
vi tinh 1a nghin ty dong. Cubi cling, tt ca sd liéu
clia c4c bién trén khi dua vao md hinh ARDL déu

vuot qua gia tri toi han trén cia bang phan phéi
F-stat do Perasan va cong sy (2011) phat trién thi
gia thuyét Ho bi bac bo, dong nghia véi viée ton
tai quan hé dai han giira cac bién trong mé hinh.
Trudng hop gié tri thong ké F nam dudi gia tri toi
han duéi cua bang phan phéi F thi khdng thé bac
bo gia thuyét Ho. Cudi cling, néu gié tri thong ké
F nam gitra gia tri t6i han dudi va trén thi khéng
thé két luan v& mdi quan hé giita cac bién.

Thi# hai, néu quan hé dong tich hop

trong dai han giita cac bién da dwoc khing dinh
qua Kiém dinh Wald thi cac hé s6 hoi quy dai han
s€ dugc udc lugng theo dang phuong trinh (1)
V6i d6 tré ciia mo hinh ARDL. Sau d6 quan hé
ngén han gitra cac bién ciing dugc wdc luong véi
md hinh hiéu chinh sai sé (Error correction
model: ECM) nhu sau:

)
dugc chuyén sang dang logarit co s tu nhién.

3.KET QUA VA THAO LUAN
3.1.Kiém dinh nghi¢m don vi va kiém dinh dong
tich hgp

Viéc kiém tra tinh dimg duoc thuc hién
thdng qua kiém dinh nghiém don vi (Uni root
test) d6i véi cac bién trong mé hinh (1). Nghién
cru st dung tiéu chuin kiém dinh ADF
(Augmented Dickey-Fuller) va PP (Phillip
Perron). Két qua (bang 1) cho thiy chi c¢6 bién
LREM Ia chudi dimg I(0) theo tiéu chuin ADF
VGi ¥ nghia 1% va PP vé6i y nghia 5%. Khi tién
hanh kiém dinh d6i vé6i sai phan bac nhat thi két
qua lai cho thdy chi c6 bién LREM 14 c4c chudi
dimg sai phan bac nhét I(1) véi y nghia 1% véi
ca tiéu chuan ADF va PP.
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Bang 1. Két qua kiém dinh nghiém don vi

B Tiéu chuan ADF Tiéu chuan PP
Tén bién
1(0) 1(1) 1(0) 1(1)
LGDP -1,349825 -2,029403 -1,643347 -2,230612
LREM -3,834887*** -4,612912*** -3,745543** -5,493165***

Ghi chi: ky higu *** ** * [a chudi ditng tirong iing voi y nghia 1%, 5%, 10%

Nguon: Tinh todn ciia tdc gid tir 6 liéu nghién ciru

Tiép theo, viéc lwa chon do tré t6i wu cho
md hinh (1) dugc duwa trén gia tri cac tiéu chuan
AIC va SBC thu duogc tir viéc udc lugng khong

gidi han cac md hinh ARDL. Trén co s& so sanh
c4c tiéu chuan ndy thi d6 tré t&i wu cho mé hinh
nghién ciru duoc xéc dinh 1a ARDL (1,0,0).

Bang 2. Két qua kiém dinh dong tich hop Perasan

Théng ké F 90% 95% 99%
7,795785 1(0) 1(1) 1(0) 1(1) 1(0) 1(1)
Gia tri t6i han
B 2,72 3,77 3,23 4,35 4,29 5,61
(Critical value)

Nguén: Table CI (iii) Case III (Perasan va cong su, 2001)

Thuyc hién kiém dinh Wald ( F-statistic) tinh
dugc gia tri thong ké F = 7,795785. Sau d6 gié tri
thng ké F nay tiép tuc sir dung dé kiém dinh
quan hé dong tich hop véi tiéu chuan cua Perasan
va cong su (2001). Két qua cho thiy gia thuyét
Ho: 81 = 82 = 0 bi bac bd voi mirc ¥ nghia théng
ké 1% va du co so dé két luan giira céc bién trong
md hinh (3) ¢6 ton tai mdi quan hé déng tich hop
trong dai han.

3.2.Két qud wéc lwong quan hé trong ngin han

va dai hgn

Sau khi két qua kiém dinh Perasan da khing
dinh chic chin su ton tai moi quan hé d6ng tich
hop trong dai han, tic gia tiép tuc thuc hién udce
lwong md hinh ARDL (1,0,0) dé xac dinh hé s
hdi quy mé ta mbi quan hé trong dai han va ngan
han gitta kiéu héi va ting truong kinh té cia Viét
Nam trong thoi ky nghién ctu. Két qua wdc
lugng hé sb6 hdi quy cua cua hai mé hinh ngén
han va dai han dugc trinh bay trong bang 3 dudi
day.

Bang 3. Két qua udc luong cac hé s dai han va ngin han ciia mé hinh ARDL(1,0,0)

M6 hinh dai han: Bién phu thuéc LGDP

M6 hinh ngdn han: Bién phu thugc ALGDP

Biéen

Hé so

Thong ké t

Biéen

Hé so

Thong ké t

4,594250%**

40,47860

0,028516**

2,001305
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LREM 0,196800*** 4,968245 ALGDP(-1) 0,523025** 2,593613
ALREM 0,012665* 1,810891
ECM(-1) -0,013751 -0,547623
R? 0,75 R? 0,58

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:
¥?=1,152 [0,2261]

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-
Godfrey:

x2 =1,285 [0,3158]

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:
¥?=0,9258 [0,1896]

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey:
x2 =1,0396 [0,2743]

Ghi chl: *** ** * [a hé 56 hoi quy ¢d y nghia thong k€ ¢ mirc twong vmg 1%, 5%, 10%

Nguon: Tinh todn ciia tdc gid tir 6 liéu nghién ciru

Do dic thi cia md hinh tuyén tinh dang
loga la c4c hé s6 hoi quy thu duge chinh 1a d6 co
gian cua bién phu thudc theo cac bién giai thich
v6i don vi %. Tir d6 két qua wdc lugng mé hinh
ARDL(1,0,0) d4 cho thay trong dai han kiéu héi
(LREM) c6 quan hé duong véi ting trudng kinh
té (LGDP) véi y nghia théng ké 1%, theo d6 néu
kidu héi tang 1% thi ty 1& ting truong kinh té
cling tdng twong tng 1a 0,19%.

Phan tiép theo ctia bai viét trinh bay két qua
wdce lugng mo hinh ECM d xéac dinh médi quan
hé trong ngin han giita Kiéu hdi va ting trudng
kinh té tai Viét Nam. Trong d6, phan sai sb hiéu
chinh (ECM) sir dung 12 phan sai sb thu duoc tir
két qua udc luong cac hé s6 dai han. Két qua udce
lwong md hinh (2) tiép tuc cho thiy trong ngin
han kiéu héi (ALREM) c6 quan hé dwong véi
tang truong kinh t& (ALGDP) Véi ¥ nghia thong
ké 10%. Cubi cling, hé sb cua phan sai sd hiéu
chinh (ECM1) la -0,013 nhung lai khong c6 ¥
nghia thong ké da cho thy téc do diéu chinh tir
ngén han vé can bang dai han 1a rat chdm sau khi
c6 cac cu sdc tac dong. Cac kiém dinh chuén
doan vé hién tuong tu twong quan va phuong sai
sai sb thay doi ciing da cho thiy cac diéu kién co
ban cua kinh té lugng vé d tin cay cua két qua
héi quy déu duoc dam bao.

4. KET LUAN VA HAM Y CHINH SACH

Bai viét st dung mo hinh ARDL (1,0,0) dé
nghién ciru tac dong cua kidu hbi dén ting truong
kinh té tai Viét Nam trong giai doan 1990-2014.
Két qua nghién ctru d4 cho thidy mot sé van dé
ndi bat nhu sau: (i) gitta kiéu hdi va ting trudng
kinh té t6n tai quan hé dong tich hop trong dai
han; (ii) Kiéu hdi c6 quan hé dwong (kich thich)
V6i tang truong kinh té ca trong ngan han va dai

han.

Tir két qua nghién ciru, tic gia dua ra mot sb
khuyén nghi t6i cac nha hoach dinh chinh sach
nhiam khong nhimg thu hut thém kiéu hdi ma con
nang cao vai tro cua kiéu héi trong kich thich
tang truong kinh té tai Viét Nam nhu sau:

Thee nhdt: Can tiép tuc c6 cac chinh sach
day manh khai thac cac ngudn kiéu héi tiém ning
bang viéc quing ba manh m& hon nita hinh anh
dat nudc, cap nhat tinh hinh phat trién kinh té,
chinh sach d6i méi kinh té, thong tin kip thoi vé
c4c chuyén bién tich cuc cia méi truong dau tu
dén cong ddng kiéu bao ta & nudc ngoai dé tir d6
thu hat thém kiéu héi chuyén vé Viét Nam dudi
dang cac khoan dau tu, gop von san xuat kinh
doanh trong thoi gian t6i. Bén canh do, tiép tuc
nang cao chéat luong phuc vu cua cic kénh
chuyén kiéu hbi vao Viét Nam nhu hé théng ngan
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hang, cAc t6 chirc tai chinh dé tao diéu kién thuan
loi hon nita cho kiéu bao va lao dong Viét Nam &
nudc ngodi gui tién vé trong nudc.

Ther hai: Déy manh hoat dong xuét khau lao
dong Viét Nam sang lam viéc tai nudc ngoai, dic
biét 1a cac qudc gia c6 nén cong nghiép phat
trién. Tir d6 khong nhimg lao dong Viét Nam c6
diéu kién nang cao trinh do chuyén mén nghiép
vu, rén luyén tac phong cong nghiép, tiép can voi
cong nghé tién tién ma con c6 nguon thu nhap
cao hon so v6i mit bang thu nhdp trong nudc.
Qua d6, hoat dong xuat khau lao dong s& ngay
cang tao ngudn kiéu héi 16n hon trong thoi gian
t6i. Bén canh do, xut khau lao dong ciing 1a mot
hinh thirc nham giam ap Iyc that nghiép cho nén
kinh té Viét Nam.

Thee ba: Céc co quan chirc nang can co cac
bién phap dinh hudng, thuc ddy su chuyén dich
cia dong kiéu héi vao linh vic san xudt kinh
doanh nhim tao ra hang héa, dich vu ¢6 ich cho
x4 hoi, qua d6 kiéu héi s& tac dong manh m& hon
nita téi tang trudng kinh té tai Viét Nam trong
thoi gian t6i. Bén canh d6 can co cac bién phap
han ché dong kiéu héi chay vao linh vuc chimg
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