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TOM TAT

Sy chinh xac, kip thoi cua thdng tin trén
b4o céo tai chinh sé giiip cho nha dau tw cé
nhiing quyér dinh kip thoi va hiéu qua. Nghién
citu duroc thyee hién nham cung cap bang ching
vé moi quan hé giira tinh kip thoi cua viéc cong
bé thong tin tai chinh va ddc trung doanh
nghiép & cac cong ty niém yét trén th; fruong
ching khoan Viét Nam (TTCK VN). Dwa vao
dir liéu cua 100 cong ty niém yét c6 cong bo

bao cdo tai chinh trong giai dogn 2012 - 2014,
bang phicong phdp dinh lrong, nhom tac gid
da duwa dén két lugn rang: sé lwong cong ty
con, tinh phic tap trong hoat déng (dai dign
cho ddc trung cdu trac), bién doi trong kha
nang sinh loi hang nam (dai dién cho ddc trung
tai chinh) va y kién kiém toan la céac bién co
danh huong dén tinh kip thoi cua viéc cong bo
bao cao tai chinh.

Tir khoa: tinh kip thoi, cong bé thong tin, ddc tring doanh nghiép.

1. GIOI THIEU

Béo cao tai chinh cua cac cong ty dai ching
luon 13 tai lidu vo cung can thiét ddi véi cac
nha dau tu, thdng qua cac thong tin trén cac bao
c40 ndy, nha dau tu s& phén tich xem xét va ra
quyét dinh dau tu phu hgp. Do d6, sy chinh
xac, kip thoi ctia thong tin trén bdo céo tai
chinh s& gitup cho nha dau tu co nhitng quyét
dinh kip thoi va hiéu qua. Chinh vi vay, viéc
coéng khai, minh bach va sy kip thoi ctia thong
tin trong d6 c6 thong tin tai chinh la mdt trong
nhitng nhan t6 quan trong nhat gitp thi truong
chirmg khoan phat trién va bao vé quyén lgi ciia
nha dau tu.

Tai Viét Nam, khung phap ly diéu chinh
hoat dong cong bd thong tin ludn dugc chl
trong hoan thién tir khi thi truong chiing khoan
hinh thanh. Tuy nhién, van con ton tai mot sb
bét cap trong viéc cong bd thong tin trén thi
truong chimg khoan Viét Nam lam cho tinh
minh bach va cong khai cua thong tin tai chinh
bi gidm sut. Trong d6, cham coéng bd thong tin
b4o cdo tai chinh 13 vi pham kha phd bién cua
cong ty dai chung, cic td chirc kinh doanh
chiing khoan. Ngoai ra, y thic tu giac cua
doanh nghiép trong cong b thong tin chua cao,
dan dén viéc cong bd thong tin con niang vé ddi
pho, chét lugng cong bd thong tin con thap.
Mic di cac doanh nghiép di cong bd thong tin
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vé co ban dung thoi han quy dinh, tuy nhién 15i
phd bién van 1a cham ndp cac bao cao dinh ky,
nhit 12 bao cdo tai chinh. Cac cong ty dai
ching van con hién twong chua kip thoi cong
b6 don vi kiém todn, két qua diéu chinh hoi t6
béo cdo tai chinh... Vi thé, nhiéu nghién ctru
thuc nghiém di duoc tién hanh dé xac dinh cac
nhén t6 anh huong dén tinh kip thoi trong viée
cong bd cac thong tin trén bao céo tai chinh.
Chang han nhu nghién ctru Khalid Alkhatib va
Qais Marji (2012), Robert H. Ashton va cong
su (1989), Stephen Owusu-Anahsa va Stergios
Leventis (2006), Amr Ezat va Ahmed El-Masry
(2008), Hussein Ali Khasharmeh va Khaled
Aljifri (2010), Ziyad Mustafa M. Al-Shwiyat
(2013) va con nhidu bai nghién ciru khac &
nuée ngoai. Nhu vay, nghién ciru vé cac nhan
t6 anh huong dén tinh kip thoi ctua cong bd
thong tin tai chinh da dugc thyc hién rat nhiéu
trén thé gidi.

Tuy nhién & Viét Nam, chi c6 1 cbng trinh
nghién ctru cua tac gia Pang Pinh Téan duoc
cong bd trén Tap chi cong nghé ngén hang
(thang 3/2013). Bai nghién ctru da dua ra két
luan vé su anh hudéng cua cac nhan td “loai
BCTC hop nhit”, “loai kiém toan vién” va
“thoi gian kiém toan” dén tinh kip thoi cua viée
cong bd thong tin bao cdo tai chinh trong hai
nam 2010 va 2011.

Vi vay, nhom tac gia da s dung thude do
khac vé tinh kip thoi ciing nhu bd sung thém
nhitng nhan t6 anh huéng dén tinh kip thoi
khac so vdi nghién ctru trude day & Viét Nam
nhiam dua ra cung cdp bang chimg thyc nghiém
vé mdi quan hé gitra tinh kip thoi cua viée cong
b6 thong tin tai chinh va dic trung doanh
nghiép trong giai doan tir 2012 — 2014.
2.COSOLY THUYET

2.1. Khai niém tinh kip thoi cia thong tin

tai chinh

Theo FASB va IASB, kip thoi 1a mét trong

nhiing dic tinh ning cao chét luong thong tin.
Kip thoi c6 nghia 14 viéc cung cap thong tin cho
nguodi ra quyét dinh kip thoi co kha niang anh
huong dén quyét dinh ciia ho. N6i chung thong
tin cang 16i thoi thi mirc d hitu dung ctia né cang
bi giam (FASB, 2010). Hay phuong tién kip thoi
v6i thong tin c6 san gitip nguoi stir dung thong tin
ra quyét dinh trong tuwong lai, do d6 théng tin
khong kip thoi sé& anh huong dén quyét dinh ciia
nguoi su dung thong tin. Noi chung, thong tin da
qua cii s& lam giam di tinh hitu ich cua chinh
thong tin d6 (IASB, 2010). Ngoai ra, theo chudn
muc ké toan Viét Nam, kip thoi duge hiéu 1a cac
thong tin va s liéu ké toan phai dugc ghi chép va
bao céo kip thoi, ding hodc trudc thdi han quy
dinh, khong dugc cham tré.

Nhu viy, thong tin tai chinh can dugc cung
cap dung thoi diém quy dinh hay Ia thoi diém
ngudi st dung c6 nhu clu, vi tinh phap 1y cia
viéc cong bd thong tin nén trong luan vin nay tinh
kip thoi duge xem xét dudi goc do tuan tha quy
dinh vé& cong bd thong tin, nghia 1a thoi diém bét
budc phai nop bao céo tai chinh.

2.2. Ly thuyét nén ting

2.2.1. Ly thuyét théng tin hiru ich

Theo 1y thuyét thong tin hiru ich, thong tin tai

chinh dugc xay dung dua trén cac gia thuyét
(Godfrey va cong su, 2003):

Ludn ton tai sy mit can d6i vé& mit thong tin
gilta nguoi 1ap bao cao tai chinh va nguoi st
dung thong tin.

Nhu ciu cua ngudi sir dung thong tin ké toan
la khong dugce xac dinh trudc va can duoc xac
dinh théng qua dan chung thyc té.

Viéc dap tng thong tin cia ngudi st dung
duoc thuc hién thong qua nhitng bén cé loi
ich lién quan dén tinh hinh tai chinh cia
doanh nghi¢p.

Tinh hitu ich ctia thong tin can duoc danh gia
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trong mdi twrong quan loi ich - chi phi khi thyc
hién cong viéc ké toan.

Do dic diém mét can d6i v& mat thong tin
gitra c4c ddi twong bén trong va bén ngoai doanh
nghiép, nhimg ddi tuong bén ngoai luén cd xu
hudng dua vao thong tin ké toan nhu mot tai liéu
quan trong cho viéc ra quyét dinh kinh té. Trén co
s& 0, cac dac diém chét Iugng cua bao cao tai
chinh dugc xac dinh. Trudce hét bao céo tai chinh
can bao gdbm céc thong tin thich hop, nghia 1a cac
thong tin c6 thé gitp ngudi st dung danh gia
dugc qua khtr, du doan tuong lai cia doanh
nghiép va cac thong tin nay can thé hién trung
thyc, dung ban chit tinh hinh kinh t - tai chinh
tai doanh nghiép. Ngoai ra con c6 nhimg yéu cau
khac vé thong tin ké toan nhu trinh bay d& hiéu,
kha ning so sanh, kha ning kiém tra va tinh kip
thoi phai dugc dap tng.

Ly thuyét thong tin hiru ich yéu cau béo céo
tai chinh phai cung cip céc thong tin vé tinh trang
tai chinh, két qua hoat dong, dong tién trong
doanh nghiép cling nhu nhitng thong tin khac mot
cach chinh xac va kip thoi cho viéc ra quyét dinh
kinh té cta nguoi st dung thong tin, dac biét 1a
nha dAu tu, cht no va cac ¢b dong.

2.2.2. Ly thuyét ity nhiém

Theo Charles W. L. Hill va Thomas M. Jones
(1992), 1y thuyét tiy nhiém xuit hién trong bbi
canh viéc quan trj kinh doanh gn lién véi nhimng
nghién ctru vé& hanh vi ctia ngudi cha va ngudi
lam thué thong qua cac hop dong. Méi quan hé ty
nhiém 13 mbi quan hé gilra bén uy nhiém (mdot
ngudi hodc nhiéu ngudi) va mot bén khac duge
goi 1a bén dugc uy nhiém dé quan 1y doanh
nghiép va thyc hién mot sd cong viéc duoc uy
nhiém. Ly thuyét iy nhiém gia dinh ring ca hai
bén (bén uy nhiém va bén dugc uy nhiém) déu
mudn tdi da hoa loi ich cua minh. Khi bén duoc
uy nhiém hanh dong vi loi ich riéng ctia ho ma
giy bét 19i cho bén ty nhiém thi bén tiy nhiém s&
dua ra céc bién phap dé gi6i han lai lgi ich riéng

ctia bén dugc Gy nhiém. Do d6 s€ lam phat sinh
chi phi uy nhiém (Agency cost). Chi phi iy nhi¢m
1a chi phi tré cho su xung d6t loi ich gita hai bén
bao gdm chi phi giam sat (Monitoring cost), chi
phi lién két (bonding cost) va chi phi khac
(Residual cost).

Theo 1y thuyét iy nhiém, mau thudn giira bén
Uiy nhiém va bén dugc ty nhiém 1 rat dang ké vi
thuong ngudi diéu hanh doanh nghiép chi s¢ hitu
mdt phan rat nho cd phan ctia doanh nghiép. Vi
vay, dé han ché chi phi vy nhiém va dat duoc sy
can bang loi ich ctia ca hai bén, nguoi diéu hanh
phai cong bd théng tin nhidu hon dén cic ¢
déng. Do d6, ly thuyét Gy nhiém da giai thich
duoc anh hudng cla cac déc trung doanh nghiép
nhu quy md cong ty, loi nhuén kinh doanh, kha
nang sinh 161 dén viéc cong bd thong tin bao cdo
tai chinh kip thoi. Nguyén nhén 1a do céc cong ty
¢6 loi nhuan cao thi nha quan Iy luén mudn cong
b6 thong tin nhiéu hon dé thé hién kha ning quan
Iy cua minh.

2.2.3. Ly thuyét thong tin bdt cin xiing

Ly thuyét thong tin bat can xtimg (Asymmetric
Information) lan dAu tién xudt hién vao nhimng
ndm 1970 va dén nam 2001, cic nha khoa hoc
nghién ctu 1y thuyét nay la George Akerlof,
Michael Spence va Jose Stiglitz dd dugc nhan giai
Nobel kinh té cho nhimg nd lyc nghién ciru cua ly
thuyét vé thong tin bat can ximg. Ngoai ra, nghién
ctru ctia mot hoc gia kinh t& ndi tiéng trén thé gioi
vé Iy thuyét thong tin bt can xtmg da dua ra khai
niém vé thong tin bat can ximg nhu sau: “Thong
tin bat can xung trén TTCK xay ra khi mdt hodc
nhidu nha dau tu s hiru dugc thong tin riéng
hodc ¢6 nhiéu théng tin cong bd hon vé mot cong
ty so voi cac nha dau tw con lai” (Kyle,1985). Noi
cach khac, “thong tin bt can ximg xuat hién khi
nguoi mua va nguoi ban cd cac thong tin khac
nhau”.

Trong qué trinh phat trién cta nén kinh té,
nguoi ta gip phai hang loat cic van dé can Iy giai
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nhu tai sao & mot s6 qubc gia, ngan hang lai ap
dung 13i suét cho vay lai cao gip 2 dén 3 lan murc
binh thudng d6i véi mot sd doanh nghiép? Tai
sao cac cong ty lai chip nhan bo ra hang ty dong
vao céc chién dich quing c40? nhimg ciu hoi
thudc nhing linh vic khéc nhau nhung déu phan
anh mdt hién tugng phé bién ma Akerlof d3 chi ra
trong bai viét c6 tya dé “thi truong trai chanh”
(Akerlof, 1970), trong d6 6ng 1y luan rang: trong
hai bén tham gia giao dich, mdt bén thuong cod
nhiéu thoéng tin hon bén kia. P6 chinh 1a hién
tuong thong tin bat can xing (asymmetric
information).

Tir nhimg ndi dung co ban vé 1y thuyét théng
tin bat can xtmg, c6 thé thdy, thong tin bat can
xung la tinh trang ma cac bén tham gia giao dich
khong c6 duge thong tin nhu nhau, mét bén tham
gia giao dich trén thi truong (ban diéu hanh cong
ty, ¢ dong 16n) ¢6 nhiéu thong tin hon, c6 thong
tin sém hon hodc tiép can thong tin d& dang hon
so v6i cac bén con lai (cac nha dau tu nho 18).
Thong tin bt can xtmg chinh 14 tinh trang thong
tin khong day du, khong kip thoi, khong tin cay,
khong chinh xéc va khong tao diéu kién dé tiép
can d& dang d6i v6i cac nha dau tu con lai trén thi
trudng.

2.3. Cach thike do lwong

Theo Asli Turel (2010), Khasharmeh and
Aljifri  (2010), Alkhatib and Marji (2012),
Owusu-Ansah and Leventis (2006), co nhiéu cach
do Iuong tinh kip thoi, tuy nhién thong thuong
tinh kip thoi duge do bang khoang thoi gian, cac
cong thirc tinh c6 thé sir dung bao gdm:

Tinh kip thoi = Khoang thoi gian tir khi c6
nhu cau dén khi nhan dugc thong tin

Hoac: Tinh kip thoi = Khodng thoi gian tr
khi két thic ky béo céo dén thoi diém cong bd
béo cdo tai chinh. Hoac: Tinh kip thoi = Khoang
thoi gian tir khi cong bd béo cdo tai chinh so véi
han cubi ndp bao cao tai chinh.

3. TONG QUAN NGHIEN CUU

Khalid Alkhatib va Qais Marji (2012)[6] tap
trung nghién ciru nhitg nhan t6 anh huong dén
tinh kip thoi ciia cac bao cao kiém toan ciia 137
cong ty niém yét & thi truong chimg khoan Jordan
nam 2010. Nghién ctru da két luan ring ty sb sinh
104, loai cong ty kiém toan va quy md cong ty &
céc cong ty dich vu khong c6 lién quan dén tinh
kip thoi trong kiém toan trong khi don bay tai
chinh lai ¢6 méi quan hé ¢6 y nghia quan trong
v6i tinh kip thoi cta kiém toan. Ngoai ra, két qua
con cho thdy cac cong ty trong linh vuc cong
nghiép thi ty s sinh 10i, loai cong ty kiém toén,
quy mo cong ty va don bay tai chinh déu khong
anh huong dén tinh kip thoi cua béo cdo kiém
todn. Nghién ciru Robert H. Ashton va cong sy
(1989)[7] da duogc thuc hién dua trén 465 cong ty
niém yét trén thi truong chimng khoan Canada tir
nam 1977 — 1982. Két qua cho thdy ring cac bién
¢6 moi quan hé nhat quan vdi tién do hoan tit bao
c4o kiém toan trong 6 nam 1a loai kiém toan vién,
linh vuc hoat dong, su xuit hién cac sy kién dac
biét va dau hiéu cua thu nhap rong.

Stephen Owusu-Anahsa va Stergios Leventis
(2006)[8] d tién hanh nghién ciru vé cac nhan t6
anh huong dén tinh kip thoi cta viée cong bd béo
cao tai chinh cua 95 cong ty phi tai chinh dugc
niém yét trén thi truong chimg khoan Hy Lap.
Két qua phan tich hdi quy cho thdy cac doanh
nghi€p cé quy mo lon, cong ty dich vu va cac
cong ty dugc kiém toan boi cac cong ty kiém toan
thudc Big 5 thi co thoi gian cong bd béo cdo tai
chinh ngin hon. Ngoai ra, bai nghién ctru cung
cép bang chimg thuc nghiém vé cac cong ty thude
linh vuc xdy dung véi y kién kiém toan khong
phai 12 ¥ kién chdp nhén toan phin va nhiing
doanh nghiép c6 c6 phan duoc ndm giit tryc tiép
va gian tiép boi nhimg ngudi trong doanh nghiép
thi s& khong cong bd bao cdo tai chinh ding han.

Nghién ciu cia Amr Ezat va Ahmed ElI-
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Masry (2008)[1] tap trung nghién ctru cac nhan td
chinh anh huéng dén tinh kip thoi cta viée cong
b6 thong tin bao cdo tai chinh qua mang
(corporate internet reporting) cia 50 doanh
nghiép niém yét & Ai Cap nim 2006. Két qua
nghién ctru cho thiy rang c6 mdi quan h¢ giira
tinh kip thoi clia viée cong bd thong tin qua mang
va quy mo cong ty, linh vyc hoat dong, tinh thanh
khoan, co cau c6 dong, thanh phan ban quan trj va
quy md ban quan tri. Cu thé 1, cac doanh nghiép
hoat dong trong linh vuc dich vu c6 quy mo6 16n,
ty 1¢ thanh khoan cao, thanh phan hdi dong quan
tri doc 1ap véi doanh nghiép cao va ) luong
thanh vién trong hoi dong quan tri nhiu thi s&
cong bd thong tin bao cao tai chinh qua mang kip
thoi hon.

Nghién ctu Hussein Ali Khasharmeh va
Khaled Aljifri (2010)[4] dugc thyc hién trén mau
1a 83 cong ty duoc niém yét trong nam 2004. Két
qua phan tich cho thiy kha ning sinh 101, ty s6 no,
loai hinh doanh nghiép va ty s6 chi tra ¢ tirc ¢6
anh huong manh dén tinh kip thoi trong viée cong
b thong tin trong khi d6 mdi quan hé giira loai
cong ty kiém toan, quy md cong ty, ty sd gid trén
thu nhap cb phan va viéc cong bd thong tin tai
chinh kip thoi lai yéu hon hodc khéng c6 mbi
quan h¢ véi nhau.

Mo hinh nghién clru cua Ziyad Mustafa M.
Al-Shwiyat (2013)[12] duoc thuc hién trén mau
bao gdm 120 cong ty dugc niém yét trén thi
truong chimg khoan Jordan nam 2012. Cac tac
gia da két luan rang theo thoi han cong bd bao céo
tai chinh 1a 111 ngay ké tir ngay két thuc nién do
tai chinh thi cac doanh nghiép hoat dong trong
linh vuc cong nghiép mét nhiéu thoi gian hon dé
cong bd bao cao tai chinh trong khi cac doanh
nghiép hoat dong trong linh vuc ngan hang thi
cong bd thong tin nhanh nhit so véi cac linh vire
khac. Ngoai ra, két qua phan tich hdi quy con cho
thdy quy mé cong ty, tudi tho doanh nghiép, ty
suat ng va tinh kip thoi ctia viée cong bd thong tin
bao céo tai chinh vé mit thong ké c6 tuong quan

thudn véi nhau. Trong khi do, nhan t6 thu nhap
trén mdi ¢d phiéu (EPS) va tinh kip thoi cia
thong tin tai chinh khong c6 méi quan hé voi
nhau.

Qua co s 1y thuyét va tong quan cac nghién
clru trude day cho thdy ring cac nghién ctru tai
Viét Nam con chua nghién ciru ddy du cac nhan
t anh huong dén tinh kip thoi, bén canh d6 viéc
do ludng tinh kip thoi cling chua dugc do luong
theo cac cach da xac dinh ¢ trén.

4. PHUONG PHAP NGHIEN CUU VA DU
LIEU

4.1. Phwong phap nghién ciru

Cac nghién cuou truge  Hussein — Ali
Khasharmeh va Khaled Aljifri (2010)[4], Ziyad
Mustafa M. Al-Shwiyat (2013)[12] st dung
phuong phap dinh lwong cu thé 1a phan tich hdi
quy tuyén tinh theo dit liéu bang dé do ludong anh
hudng dén tinh kip thoi cia viée cong bd bao cao
tai chinh. Vi vay, tac gia cling st dung phuong
phép nay dé do luong anh huong ciia dic trung
doanh nghiép dén tinh kip thoi ctia viéc cong bd
bao cao tai chinh trén TTCK Viét Nam.

4.2. M6 hinh nghién ciru

Tac gia st dung md hinh hdi quy tuyén tinh
dé phan tich mdi quan hé gitra dic trung céu tric,
tai chinh va kiém toan cta doanh nghiép véi tinh
kip thoi cia thong tin tai chinh tai cac cong ty
niém yét trén thi truong chimg khoan Viét Nam.
M5 hinh nghién ciru dugc dé xuat nhu sau:

Mb hinh 1: TIMEL;= Bo + B OPERA + B,

SUBS;; + B3 EPS;t + B4 PROF;; + Bs OPINION;,

te.

Trong dé: TIMELy: Bién phu thudc 1 tinh
kip thoi cua théng tin trén bao céo tai chinh cua
cong ty thu i tai nam t. TIME1; dugc tinh bang
khoang thoi gian tir ngay két thac nién do dén
ngay ky bao cdo kiém toan; B, la hang so; p;
dén Bs: Céc hé s6 hoi quy; SUBs;: S6 luong
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cong ty con cia cdng ty thir i tai nam t. Bién
nay duoc xac dinh bang s6 luong cong ty con
tai cong ty d6; OPERA;: Tinh phtrc tap trong
hoat dong cua cong ty thir i tai ndm t. Bién nay
s& nhan gia tri bang 1 néu trong nim quan sat
cong ty hoat dong trong nhiéu linh vuc va
nguoc lai s& nhan gia tri bang 0; EPS;: Thu
nhap trén ¢ phiéu cua cong ty thir i tai ndm t.
Bién duoc xac dinh bang céach lay chi tiéu EPS
trén bao céo két qua kinh doanh; PROF;: Bién
d6i trong kha nang sinh 16i hing nam cua céng
ty thir i tai ndm t. Bién dugc xac dinh bang
cach Iy loi nhuan truge thué va lai vay chia
cho vén chi so hitu; OPINION;: Y kién trén
bao cao kiém toan ctia cong ty duoc kiém toan
thir i tai nam t . Bién nay s& nhan gié tri bang 3
néu 1a y kién chap nhan toan phan, bang 2 néu
1a y kién ngoai trir va con lai s& nhan gié tri
bang 1.
M6 hinh 2: TIME2; = By + B, OPERA + B,

SUBS; + B3 EPS; + B4 PROF; + Bs OPINION;

+e.

Trong dé: TIME2;: Bién phu thudc 1a tinh
kip thoi caa thdng tin trén bdo céo tai chinh cua
cong ty th i tai ndm t. Bién TIME2;; dugc Xac
dinh bang khoang thoi gian tir ngay ky bao céo
kiém toan dén ngay quy dinh cong b thong tin.

4.3. Gia thuyét nghién ctru

Sé lirong cong ty con

S6 lwong céc cong ty con la mot trong
nhiing bién thudc dic trung cau tric cua doanh
nghiép. C&c cbng ty con cua cac cong ty da
qudc gia gan nhu bit diu va hoan tat kiém toan
bao cao tai chinh nhanh hon cac doanh nghi¢p
trong nudc Vi cac cdng ty nay phai lap bao céo
tai chinh sau ngay két thuc nién do cang sém
cang tét dé phuc vu cho muyc dich hop nhat bao
c4o tai chinh. Ngoai ra, cac cong ty da qudc gia
déu c6 dong luc mubn cb phiéu tré thanh “blue
chip”, do d6 cang c6 dong luc dé cong bd béo

céo tai chinh ra thi truong vén nhanh hon so
vai cac doanh nghiép trong nudce. Vi vay nhitng
doanh nghiép c6 cong ty con nhiéu thi s& cong
bd béo céo tai chinh sém hon (Hossain va
Taylor, 2013).

Tuy nhién, Ashton va cong su (1987),
Owusu - Anasah (2000)[8] cho rang doanh
nghiép c6 s6 lugng cong ty con hay chi nhanh
nhiéu thi viéc lap bao cao tai chinh hop nhat s&
mét nhiéu thoi gian va hoan tit bao céo kiém
toan sé& 1au hon, dan dén tinh kip thoi cua viéc
cdng bé bao céo tai chinh bj giam di.

Pong tinh véi quan diém cia Ashton va
cong su (1987), Owusu-Anasah (2000)[8] ciing
nhu dua trén co s¢ cua ly thuyét ay nhiém, gia
thuyét 1 dugc dua ra nhu sau: H1: Sé lwong
cdng ty con cang nhiéu thi thoi gian cong bo
thong tin bao céo tai chinh sé nhiéu hon.

Tinh phuc tap trong hoat dong

Ashton va cong su (1987), Owusu-Anasah
(2000)[8] cho ring tinh phirc tap trong hoat
dong cua doanh nghiép (complexity of
company’s operation) tic dong dén tinh kip
thoi cua bao cao kiém toan. Mirc do phuc tap
trong hoat dong cua doanh nghiép dua trén su
da dang héa san pham trong san pham va thi
treong. Muac d6 phuac tap trong hoat dong cua
doanh nghiép cang nhiéu thi kiém toéan vién s&
tdn nhiéu thoi gian dua ra bao cao kiém toan,
do d6 viéc cong bd thdng tin bao cao tai chinh
s& mit di tinh kip thoi.

Theo d0, tic gia mong dgi tinh kip thoi bi
anh huong baoi tinh phirc tap trong hoat dong
cua doanh nghiép. Tinh phtc tap trong hoat
dong dya trén linh vuyc hoat dong cua doanh
nghiép. Doanh nghiép c6 nhiéu linh vuc hay da
dang trong linh vuc thi viéc dua ra bao cdo
kiém toan hay viéc cong bé béo céo tai chinh s&
cham hon céac c¢ong ty chi hoat déng trong mot
linh vyc hay it linh vuc hon.

Trang 148



TAP CHi PHAT TRIEN KH & CN, TAP 19, SO Q4 - 2016

Vi vay, gia thuyét 2 dugc dua ra nhu sau:
H2: Linh vic hogt déng cua cong ty cang nhiéu
thi thoi gian cong bs thong tin bao cao tai
chinh sé dai hon.

Thu nhdp trén cé phan

Thu nhap trén ¢ phiéu (EPS) 1a mot nhan
t6 thugc dic trung tai chinh cua doanh nghiép.
That vay, EPS 12 mét chi s6 tong hop phan anh
két qua hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép
gitp cac nha dau tur c& nhan va thé ché ciing
nhu cic nha phén tich d& dang hiéu va so sanh
giita cac loai c6 phiéu. Chudn muc 1AS 33 vé
EPS quy dinh rang tat ca cac cong ty c6 cb
phiéu dugc giao dich cdng khai (hoic trong qua
trinh niém yét) phai béo céo ti s6 EPS trén béo
cdo thu nhap toan dién. Theo két qua nghién
ctru Ziyad Mustafa (2013)[10], thu nhap trén co
phan (EPS) la nhan t tac dong dén tinh kip
thoi cua viéc cong bd bao céo tai chinh.

Nhu vay, tac gia ¢ thé ky vong rang khi
thu nhap trén c6 phiéu cua doanh nghiép ting
thi doanh nghiép s& cong bé béo cao tai chinh
sém hon. Pong thoi, dua trén két qua nghién
ctru cua Ziyad Mustafa (2013)[12], gia thuyét 3
duoc dit ra nhu sau: H3: Thu nhdp trén cé
phiéu cia doanh nghiép tang thi thoi gian cong
bé thong tin b4o céo tai chinh sé rt ngdn hon.

Bién doi trong kha ndng sinh 161 hang nam

Theo Leventis va Weetman (2012)[10],
Owusu-Ansah (2000)[8] nhiing thay ddi trong
kha nang sinh 161 ¢6 anh huong dén viéc cong
bé thdng tin bao cao tai chinh kip thoi. Trong

d6, nhitng thay d6i trong kha ning sinh 1oi
duoc tinh bang loi nhuan trudc thué va l3i vay
trén von cha so hitu.

Duya trén két qua nghién ctru cua Leventis
va Weetman (2012)[10] va Owusu-Ansah
(2000)[8], gia thuyét 4 duoc dua ra nhu sau:
H4: Kha ndng sinh 161 bién doi theo hiréng tich
cuc thi thei gian cong bé thong tin béo céo tai
chinh sém hon.

Y kién kiém toan

Theo VSA 700 va 705, y kién kiém toan c6
2 dang: y kién chip nhan toan phan va y kién
kiém toan khdng phai 1a dang y kién chap nhan
toan phan (y kién kiém toan ngoai trir, y kién
kiém toan trai nguoc va tir chdi dua ra ¥ kién).
Y kién kiém toan khong phai 1a y kién chap
nhan toan phan thuong dugc xem la tin xau ddi
vé6i doanh nghiép duoc kiém toan, do d6 lam
giam di tinh kip thoi trong viéc cong b thong
tin. Hay noi cach khac, nhirtng doanh nghiép
nhan duoc y kién kiém toan khong phai 1a y
kién chip nhan toan phan thuong céng bb
théng tin tai chinh cham tré hon cac doanh
nghiép nhan dugc y kién chap nhan toan phan
(Asli Turel, 2010[2]; Bengu Vuran va Burcu
Adiloglu, 2013).

Dua trén nén tang ly thuyét va theo quan
diém cua Asli Turel (2010) [2] va Bengu Vuran
va Burcu Adiloglu (2013), gia thuyét 5 dugc
dat ra nhu sau: H5: C4c doanh nghiép cd y kién
kiém toan chap nhdn toan phan thi thoi gian
cdng bo thdng tin bao céo tai chinh sém hon.
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Bang 1. Cac gia thuyét nghién ciru va méi quan hé véi cac ly thuyét nén tang co lién quan

t(illjlyét N@i dung gia thuyét Ly thuyét lién quan Ky vong

S6 lugng cdng ty con cang nhiéu thi thoi gian con . e

HL g thongg {in bdo cAo 14 chinh 58 nhidu hon | = LY thuyét iy nhiem *
Linh vuc hoat dong cua cong ty cang nhiéu thi thoi . Z. .

H2 gian cong bé thdng tin bao c4o tai chinh s& dai hon. |~ Ly thuyet dy nhiém "
Thu nhap trén cd phiéu cua doanh nghiép tang thi | - Ly thuyét iy nhiém

H3 | thoi gian cong bd thong tin béo cdo tai chinh s& rat | - Ly thuyét théng tin bat -
ngan hon. cén xing
Kha ning sinh 101 bién ddi theo hudng tich cyc thi | - Ly thuyét uy nhiém

H4 | thoi gian cong bd thong tin bao céo tai chinh sém | - Ly thuyét thong tin bat -
hon. can xang
Cac doanh nghiép c6 y kién kiém toan chap nhan | - Ly thuyét ay nhiém

H5 | toan phan thi thoi gian cong bd thong tin bdo cdo tai | - Ly thuyét théng tin -
chinh sém hon. htru ich

5. KET QUA NGHIEN CU'U

5.1. Mé tad miu nghién ctru

MaAu khao sat 13 bao céo tai chinh, bao céo
thuong nién cua cac cong ty niém yét trén thi
truong ching khoan Viét Nam trong giai doan
2012 - 2014 duoc thu thap tr website

www.finance.vietstock.vn va fpts.com.vn). S
lwong mau: 100 cong ty niém trén thi truong
chiing khoan Viét Nam trong giai doan 2012 —
2014 cong bd diy du BCTC hop nhét trén cac
trang website lién quan.

5.2. Thong ké md ta

Bang 2. Trinh bay théng ké md ta céc bién dwec thu thap trong nghién ciru

Variable Obs Mean Std. Vev. Min Max

TIME1 300 75,14 15,43658 10 107
TIME2 300 14,92 15,43138 -17 80
SUBs 300 2,173333 5,337752 0 55
EPS 300 1932,433 2561,764 -5505 12647
PROF 300 0,18 0,2013682 -1,58 0,77

Bién Timel ¢6 mirc trung binh 75,14; d6 léch
chun 15,43658; muc thip nhét 1a 10. Diéu nay
¢6 nghia 1a trung binh ngay ndp bao céo tai chinh
tinh tir ngay két thuc nién do dén ngay ky béo céo
kiém toan 1a 75 ngay, trong d6 doanh nghiép ndp
sém nhat 1a 10 ngay (cong ty ¢d phan dau tr va
phat trién dién Mién Trung, nim 2012) va ndp
BCTC tré nhét 1 sau 107 ngay (Cong ty c6 phan
VINCEM Vit liu Xay dung Pa Nang, nim

2012), qua ca thoi han ndp bao céo tai chinh theo
thong tu 52 14 90 ngay.

Tuong tu, bién Time2 ¢6 muc trung binh
14,92; d6 léch chuan 15,43138; mic thip nhat Ia -
17 (DXV, nam 2012) va mic cao nhat 1a 80.
Theo d6, trung binh s ngay ndp béo cdo tai chinh
1a 15 ngay ké tir ngay ky bao cao kiém toan dén
ngay ndp bdo cao tai chinh theo quy dinh 90
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ngay. Trong d6, doanh nghiép ndp béo cdo tré 17
ngdy so v6i quy dinh la Coéng ty c¢b phin
VINCEM Vit liéu Xay dung Pa Nang, nim ndp
tré 1a nam 2012 va doanh nghiép ndp sém nhit 1a

cong ty ¢ phan dau tu va phat trién dién Mién
Trung (ndm 2012) vi c6 80 ngay dé nop bao céo
tai chinh ding theo quy dinh ké tir ngay ky béo
c4o kiém toan.

Bang 3. Théng ké md ta bién y kién kiém toan (OPERA va OPINION)

OPINION
OPERA Total
1 2 3
0 0 2 40 42
1 33 50 175 258
Total 33 52 215 300

OPINION 1a ¥ kién kiém toan. Y kién kiém
toan chap nhan toan phan (opnion 3) c6 215 ¥
kién trong mau 1a 300, tuong tmg véi ty 1& Ia
71,67% ; v kién kiém toan ngoai trir (opinion 2)
¢6 52 y kién, twong tmg vdi ty 18 17,33%. Cac ¥
kién con lai 13 ¥ kién trai nguoc va tir chéi dua ra
¥ kién (opinion 1) ¢6 33 ¥ kién, twong tmg véi ty
1& 11% trong mau.

OPERA 1a bién dai dién cho tinh da dang
trong linh vyc hoat dong. Sé lugng doanh nghiép

hoat dong da linh vuc bao gdm 258 doanh nghiép
(chiém 86%), trong d6 ¢6 175 y kién thudc loai
kién chdp nhan toan phan, 50 ¥ kién ngoai trir va
33 ¥ kién trai nguoc hogc tir chdi dua ra y kién.
42 doanh nghiép con lai (chiém 14%) thi khong
hoat dong da linh vuc, trong d6 c6 40 doanh
nghiép c6 ¥ kién kiém toan thudc loai y kién chip
nhén toan phan va 2 y kién ngoai trir.

5.3. Phén tich twong quan

Bang 4. Ma tran hé sé twong quan giira cac bién trong mé hinh 1

TIMEL SUBs OPERA EPS PROF OPINION
TIME1 1.0000
SUBs 0,1255 1.0000
OPERA 0,1520 0,1159 1,0000
EPS -0,1490 0,0474 0,0690 1,0000
PROF -0,1904 0,0548 0,0855 0,6102 1,0000
OPINION -0,2918 0,0801 -0,2027 0,2581 0,3004 1,0000

Béng 4 cho thay hé s6 tuong quan giita tinh
kip thoi cta viée cong bd théng tin bao céo tai
chinh (bién TIME1) va c4c bién doc lap dao dong
tir -0,1255 dén 0,2918. Cuy thé, trong s6 cac bién
doc 1ap thi bién OPINION c6 mirc tuong quan
cao voi bién phu thudc. Tuy nhién, mic tuong
quan ciia 2 bién doc 1ap van con kha nho, didu

niy cho thdy d6 manh vé twong quan tuyén tinh
gitra bién phy thudc va bién doc 1ap van con yéu.

Hé sb twong quan giita cac cap bién doc lap
déu khong vuot qua 0,8; nhu vay hién twong da
cong tuyén s it xdy ra trong qua trinh chay mo
hinh hdi quy.
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Bang 5. Ma tran hé sé twong quan giira cac bién trong mé hinh 2

TIME2 SUBs OPERA EPS PROF OPINION
Time2 1.0000
SUBs -0,1259 1,0000
OPERA -0,1542 0,1159 1,0000
EPS 0,1502 0,0474 0,0690 1,0000
PROF 0,1904 0,0548 0,0855 0,6102 1,0000
OPINION 0,2881 0,0801 -0,2027 0,2581 0,3004 1,0000

Bang 5 cho thiy hé sé twong quan giita tinh
kip thoi bdo cao tai chinh (bién TIME2) va cac
bién doc 1ap dao dong tir -0,1259 dén 0,2881. Cu
thé, trong sO cac bién doc lap thi bién OPINION
¢6 mirc twong quan cao vé6i bién phy thude. Tuy
nhién, mirc trong quan cua 2 bién doc lap van
con kha nhé, diéu nay cho thiy do manh vé tuong
quan tuyén tinh giita bién phy thudc va bién doc

lap van con yéu.

Ngoai ra, hé sb twong quan giita cac cip bién
doc lap déu khong vuot qua 0,8; nhu vay hién
tuong da cong tuyén s& it xay ra trong qua trinh
chay mé hinh héi quy.

5.4. Két qua phan tich hdi quy

M& hinh 1

Bang 6. Két qua hdi quy cac nhan té tac déng theo Pooled OLS, FEM, REM ciia mé hinh 1

Pooled OLS FEM REM

Bién doc 13p | Hg sb Mic | Hésé Miic He sb Muc

hoi quy y nghia | hoi quy y nghia héi quy :llgh'ia
SUBs 0,408** 0,012 | 0,465*** | 0,000 0,385** | 0,038
OPERA 4,392 0,066 5,313** | 0,046
EPS -0,000178 | 0,688 | -0,000733 | 0,242
PROF -8,891* 0,056 | -0,0285 0,994 -8,760* | 0,082
OPINION -5,440*** | 0,000 | -0,254 0,844 -2,984** | 0,013
CONS 86,62%** 0,000 | 76,21*** | 0,000 79,10%** | 0,000
S6 quan sét 300 300 300
R-squared 12,94% 5,4% 17,52%
Kiém dinh Chi2 (4) = 8,69
Hausman Prob>chi2 : 0,0694

* ¥¥ypq ¥EE : co y nghia o mirc 10%, 5%, 1%
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Mo hinh 2

Bang 7. Két qua hdi quy cac nhan té tac dong theo Pooled OLS, FEM, REM ciia mé hinh 2

) Pooled OLS FEM REM

Bién doc lap Hg sb Mikc Hg s Miic Hg sb Miic
hoi quy y nghia hoi quy y nghia hoi quy y nghia

SUBs -0,407** | 0,011 -0,464*** | 0,000 -0,385** | 0,037
OPERA -4,547* | 0,057 -5,443** | 0,042
EPS 0,000193 | 0,662 0,000728 | 0,244
PROF 8,935* 0,055 0,0664 0,986 8,811* 0,080
OPINION 5,319%** | 0,000 0,225 0,863 2,908** 0,016
CONS 3,850 0,332 13,92%** | 0,000 11,26*** | 0,006
S6 quan sat 300 300 300
R-squared 12,84% 5,38% 17,31%
Kiém dinh Chi2 (4) =841
Hausman Prob>chi2 : 0,0778

* ¥ yq *E% - o6 y nghia o mirc 10%, 5%, 1%

Téc gia sir dung m hinh 1 v&i bién phu thudc
TIMEI lam md hinh dai dién dé trinh bay vi R?
cao hon mo hinh 2. M6 hinh Pooled OLS ¢6 thé
giai thich 12,94% sy thay dbi cua cac bién doc 1ap
dén tinh kip thoi. T4t ca cac bién doc lap déu co ¥
nghia théng ké trir bién EPS. Téc gia sir dung
kiém dinh Fisher dé kiém dinh xem c6 tn tai tac
dong ¢b dinh ctia mdi cong ty niém yét trong mo
hinh hay khéng. Két qua cho thiy mé hinh Pooled
OLS 1a khong thich hop vi sy ton tai cia tac dong
¢b dinh & mdi cong ty (F(4;99) = 6,46, P-value =
0,0001). Tuy nhién ciing chua khang dinh md
hinh FEM la m6 hinh ding. Vi vy, nghién ciru
st dung kiém dinh Hausman dé lya chon gilra
FEM va REM. Két qua cho thdy mé hinh cac
nhén t6 tac dong ngau nhién (REM) 1a mé hinh
pht hgp cho nghién ctu nay vi Prob>Chi2 =
0,0694> 0,05. Dya trén m6 hinh nghién ciru dugc
chon 1a mé hinh REM, nghién cttu udc luong
tham s6 hoi quy. Hé sb hdi quy (Coef)) 1a hé sb
tac dong cua bién doc 1ap 1én bién phy thude. P>t]
cho biét y nghia théng ké cua bién doc lap. Khi
gia tri nay cang thép thi bién doc 1ap dua vao mo

hinh cang an toan, dic biét khi ¢ dudi 5%. Két
qua tir Bang 6 cho thiy bién doc lap OPINION
¢6 co mitc ¥ nghia thong ké & mirc 1%, tat ca cac
bién doc 1ap con lai c6 mirc y nghia théng ké &
mitc 5%, 10%. Nhu véy, dya vao két qua mo hinh
1 (Bang 6), ta thay rang nhén 6 sb lugng cong ty
con va tinh da dang trong linh vyc hoat dong (dai
dién cho dic trung ciu tric ciia doanh nghiép) ¢6
mdi quan h¢ thuan chidu vé6i tinh kip thoi cua
thong tin trén bao cao tai chinh. Trong khi do,
nhan t6 bién ddi trong kha nang sinh 161 hing nim
(dai dién cho dac trung tai chinh cua doanh
nghiép) va y kién kiém toan (dai dién cho dic
trung kiém toan) c6 sy tac dong nghich chidu voi
tinh kip thoi ctia viée cong bd bao céo tai chinh.
Két qua nay hoan toan nhat quan, phu hop véi cac
gia thuyét dugc dat ra ban du va mé hinh nghién
ctru da dé xuat da néu & nhitng phan trén.

Ham hdi quy voi tac dong ngdu nhién nhu
sau:

TIMELit=79,10 + 5,313 OPERA;; + 0,385

SUBs;j; — 8,760 PROF;; - 2,984 OPINION;; + &
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So sanh két qua véi cac nghién ciru tréc

Theo két qua phén tich & trén, s lugng cong
ty con (SUBs), tinh phuc tap trong hoat dong
(OPERA), bién dbi trong kha ning sinh 10i hang
nam (PROF) va y kién kiém toan (OPINION) déu
anh huong dén tinh kip thoi cta viéc cong bd
thng tin bdo céo tai chinh.

Duya theo bang két qua mo hinh 1, s§ lugng
cong ty con, tinh da dang trong linh vuc hoat
dong s& anh huong dén thoi gian kiém toan vién
hoan thanh cudc kiém todn, tir d6 s& anh hudng
dén thoi gian doanh nghiép cong bd thong tin bao
c4o tai chinh. Cu thé, sb lwgng cong ty con cang
nhiéu khong nhitng doanh nghiép phai ton nhidu
thoi gian dé hop nhat bao cao tai chinh ma kiém
toan vién ciing mat nhiéu thoi gian dé kiém toan
bao c4o tai chinh ciia doanh nghiép. Hon thé nita,
linh vuc hoat dong trong doanh nghi€p cang
nhiéu, chimg t6 do phuc tap trong linh vuc hoat
ddng ctia doanh nghiép cao, do d6 kiém toan vién
cling phai mat nhiéu thoi gian dé dua ra ¥ kién
kiém toan. Vi vay, viéc cong bd béo céo tai chinh
ciing s& tén nhiéu thoi gian hon. Mbi twong quan
gitra nhan 6 s6 lugng cong ty con, tinh da dang
trong hoat dong va tinh kip thoi bao cao tai chinh
trong nghién ctru nay hoan toan nhit quan vai két
qua nghién ctru cia Ashton va cong su (1987) va
Owusu-Anasah (2000)[8].

Ciing theo trong bang & mé hinh 1, bién déi
trong kha ning sinh 101 hang nim tac dong nghich
v6i tinh kip thoi bao cdo tai chinh. Két luan nay
hoan toan nhét quan véi nghién ciru ctia Leventis
va Weetman (2004)[10]. Theo d6, bién ddi trong
kha nang sinh 10i ting lén dong nghia véi viée
doanh nghiép c6 thong tin t6t vé két qua kinh
doanh, vi thé doanh nghiép luén mudn céng bd
théng tin bao céo tai chinh cang sém cang tt.
Nguoc lai, néu doanh nghi¢p c6 thong tin vé loi
nhudn khong tét thi doanh nghiép s& tri hodn viéc

cong bd bao céo tai chinh.

Y kién ciia kiém toan vién ciing 1a mot nhan
t6 anh huong dén tinh kip thoi béo céo tai chinh.
Trong s6 4 nhan t6 co tac dong dén tinh kip thoi,
¥ kién kiém toan vién c6 anh huong nhiéu nhét.
Theo nhu két qua phan tich, doanh nghiép nhan
duoc ¥ kién kiém toan chp nhan toan phan twong
dong voi viéc doanh nghiép co thong tin tot tir
phia kiém toan doc lap, do d6 doanh nghiép cang
mong mudn cong bd bao cdo tai chinh sém hon
nhitng doanh nghiép nhan dugc ¥ kién kiém toan
trai nguoc va tir chdi dua ra ¥ kién. Nhan dinh
ndy nhat quan véi két qua ciia nghién ctru Asli
Turel (2010) [2] va Bengu Vuran va Burcu
Adiloglu (2013).

6. KET LUAN VA KIEN NGHI

6.1. Nhan xét vé két qua nghién ciru

Dua vao két qua nghién ctru, két luan dua ra
chi c6 4 bién c6 ¥ nghia thong ké “S6 luong cong
ty con”, “Pa dang trong hoat dong”, “Bién ddi
trong kha nang sinh 101" va “Y kién kiém toan”.
Ca bdn nhan 6 nay déu co anh huong dén tinh
kip thoi cta thong tin trén bao céo tai chinh. Theo
do, nhitng doanh nghiép c¢6 s6 lugng cong ty con
nhidu va c6 linh vyc hoat dong ciia doanh nghiép
da dang thi doanh nghiép s& ton nhidu thoi gian
cong bd bao cao tai chinh hay béo cdo tai chinh
ctia doanh nghiép s€ khong dap ung dugc tinh kip
thoi. Trong khi d6, nhimg doanh nghiép ¢ “Bién
ddi trong kha nang sinh 16i” theo chiéu huéng t6t
va y kién kiém toan 14 ¥ kién chép nhén toan phan
thi doanh nghiép do6 s& cong bd bao cdo tai chinh
sém hon.

Ngoai ra, tac gia str dung hé sé hdi quy nhim
xép hang anh hudng ctia cac bién doc 1ap vai tinh
kip thoi cta viée cong bd théng tin bao céo tai
chinh (bién phu thudc). Cac hé sb hdi quy co thé
chuyén d6i thanh dang phan trim nhu sau:
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Bing 8. Xép hang vi tri anh hwéng cia cac bién doc 1ap

Bién dgc lap Gia tri tuyét dbi cia h¢ sé hdi quy | Ty trong (%) Thie - dnh
hwong

PROF 8,760385 50,23% 1

OPERA 5,312569 30,46% 2

OPINION 2,983686 17,11% 3

SUBs 0,3852783 2,2% 4

Tﬁng 17,4419183 100%

Nhu véy, thong qua cac kiém dinh, c6 thé
khéng dinh mtc d¢ anh huodng cta cac dac
trung nhu cdu triic cong ty, tai chinh (bién
doc 1ap) va kiém toan dbi véi tinh kip thoi
ctia thong tin trén bao céo tai chinh (bién phu
thudc) theo thir tw tdm quan trong 1a PROF,
OPERA, OPINION va SUBs.

6.2. Kién nghi

Poi véi doanh nghiép c6 so liong cong ty
con nhiéu va da nganh nghé

Théng nhit dwoc thoi gian ciing nhur quy trinh
1ap béo céo tai chinh hop nhat ddi véi cac don vi
trong tdp doan hay trong ndi b cta doanh
nghiép. Cu thé, dé hoan thanh BCTC hop nhat
sdm hon va thuan tién cho viée kiém toan cling
nhu cong bd thong tin sau kiém toan, doanh
nghiép can quy dinh thoi gian hoan tit bao céo tai
chinh riéng & timg cong ty con vi néu béo cdo tai
chinh riéng bi tr& s& din dén hop nhit béo cdo tai
chinh tr&, kiém toan khong kip tién do, do d6 béo
co tai chinh hop nhét s& cong bd khong kip thoi.

Quy dinh thoi gian ngp bdo céo tai chinh
@i véi doanh nghiép c6 nhiing thong tin xdu vé
tai chinh

Dé lam tang tinh kip thoi cia thong tin tai
chinh néi chung, cic nha quan ly thi trudong
chig khoan nén c6 nhimg quy dinh vé thoi gian,
tao ap luc budc cac doanh nghiép cé nhitng thong
tin xau nhu vira néu trén phai ndp bao cao tai
chinh sém hon thoi han quy dinh. Didu nay
khéng nhimg gitup cho cic nha dau tu tiép cén,
nam bat dwoc nhitng thong tin can thiét d& sém
dua ra quyét dinh kinh t& phi hop, ma con giup
cac nha quan 1y thi truong chimg khoan dé dang
kiém soat, theo ddi cac doanh nghiép c6 nhiing
thong tin bat loi nhur véy.

Hoan thién phirong tién cong bé thong tin

Tai Viét Nam, cong ty dai ching thuc hién co
ché cong bé thong tin truc tiép thong qua website.
Tuy nhién, ha t?mg cong nghé tai Viét Nam van
chua thyc sy hién dai va hién chua c6 mot Trung
tam dir liéu Iuu trir thong tin cong bd. Do do, can
¢6 giai phap dé lién thong giita cac hé thong nay
dé doanh nghiép chi can giri bdo cao mot lan, dam
bao cho ca SGDCK va UBCKNN déu c6 duge
thong tin; hodc c6 phuong an théng nhat vé& dinh
dang, miu biéu tai lidu gitp cho doanh nghiép
thudn 1gi hon trong thyc hién nghia vu bao cao
cho co quan quan ly.
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ABSTRACT

The accuracy and timeliness of
information in financial statements help
investors make prompt and effective decisions.
This study is conducted to provide an empirical
evidence for a relationship between the
timeliness of financial reporting and
characteristics of 100 companies listed on the

Vietnam Stock Exchange in the period 2012 -
2014. The findings show that the number of
subsidiaries and the complexity of activities
(representing the structural characteristics),
change in annual profitability (representing
financial characteristics) and audit opinion
affect the timeliness of financial reporting.
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